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1. Modificarea Regulamentului nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare

2. Modificarea Regulamentului nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor

Noutatile aduse in materia derularii ofertelor publice,
precum si a organizarii adunarilor generale ale
actionarilor

Regulamentul nr. 3/2015 pentru modificarea si completarea Regulamentului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare si a Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 6/2009 privind
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor generale ale
actionarilor societatilor comerciale (,,Regulamentul ASF nr. 3/2015”) a fost publicat in

Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 206 din 27 martie 2015.

Regulamentul ASF nr. 3/2015 a intrat in vigoare incepand cu 27 martie 2015, cu exceptia
pct. 131 din cadrul Art. | (referitor la punerea la dispozitie/ transmiterea termenilor finali

ai ofertei catre investitori, ASF) care va intra in vigoare la 1 ianuarie 2016.

Prin intermediul Regulamentului ASF nr. 3/2015 s-au adus modificari atat Regulamentului
CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare (,,Regulamentul
CNVM nr. 1/2006”), cat si Regulamentului CNVM nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor

T Art. 111 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 3/2015 face referire in mod eronat la pct. 12; in
realitate (astfel cum rezulta si din Directiva 2014/51/UE - care a stat la baza emiterii
acestui regulament), norma care va intra in vigoare de la 1 ianuarie 2016 este cea prevazuta
de pct. 13 din cadrul art. | al Regulamentului ASF nr. 3/2015. Cel mai probabil, eroarea
materiala va fi indreptata cat de curand, pe calea unei erate/rectificari aduse
Regulamentului ASF nr. 3/2015.
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drepturi ale actionarilor in cadrul adunarilor generale ale societatilor comerciale
(,,Regulamentul CNVM nr. 6/2009”).

1. Modificari in ceea ce priveste Regulamentul CNVM nr. 1/2006

Cvasi-majoritatea modificarilor aduse Regulamentului CNVM nr. 1/2006 au vizat
simplificarea si flexibilizarea procedurii de derulare a ofertelor publice. Printre cele mai

importante modificari in aceasta materie, mentionam:

. Eliminarea necesitatii pregatirii si publicarii unui anunt de oferta pentru
ipoteza derularii ofertelor publice de vanzare.

. Eliminarea cerintei privind obtinerea aprobarii prealabile a ASF cu privire la
comunicatele cu caracter publicitar aferente ofertelor publice.

. Reglementarea unui termen maximal (i.e. 5 zile lucratoare) in care
intermediarii sunt obligati sa restituie investitorilor sumele aferente
subscrierilor valorilor mobiliare ce au facut obiectul ofertei, pentru ipoteza
retragerii subscrierilor efectuate de investitori.

. Majorarea termenului in care ASF este obligat sa emita certificatul de
inregistrare a valorilor mobiliare (CIVM) (i.e. de la 3 zile lucratoare la 10 zile
calendaristice).

Potrivit Regulamentului ASF nr. 3/2015, chiar si pentru cazul in care emitentul are ca stat
de origine Romania si este listat numai pe o piata reglementata din Romania, o serie de
raportari specifice vor trebui totusi realizate, pe langa limba romana, si in limba engleza
(e.g. rapoartele privind informatiile privilegiate, rapoartelor privind evenimente aparute
in activitatea emitentului, rapoartele privind dividendele etc.).

De asemenea, Regulamentul ASF nr. 3/215 a suplimentat Regulamentul CNVM nr. 1/2006
cu un nou articol (i.e. art. 106"), prin care s-a clarificat mecanismul de procesare a
platilor reprezentand dividende si/ sau alte sume cuvenite actionarilor emitentilor.
Potrivit noii reglementari, plata se va realiza fie prin agentul de plata desemnat - in cazul

actionarilor/detinatorilor de valori mobiliare ce nu au deschise conturi la participanti la
sistemul de compensare-decontare si registru al depozitarului central, fie prin depozitarul
central si participantii la sistem - in cazul actionarilor/detinatorilor de valori mobiliare ce

au deschise astfel de conturi.
2. Modificari in ceea ce priveste Regulamentul CNVM nr. 6/2009

in esentd, modificarile aduse Regulamentului CNVM nr. 6/2009 au vizat 2 paliere distincte,
anume (a) problematica exercitarii votului in cadrul adunarilor generale prin intermediul
procurii generale, respectiv (b) problematica identificarii reprezentantilor legali ai
persoanelor juridice care participa in cadrul adunarilor generale.

Prin intermediul Regulamentului ASF nr. 3/2015 au fost aduse clarificari in ce priveste
posibilitatea exercitarii votului pe baza de procura generald, si anume: definirea
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conceptului de ,procura generala”, reglementarea continutului obligatoriu al procurilor

generale, precum si reglementarea modalitatilor de transmitere si de revocare a acestora.

Regulamentul ASF nr. 3/2015 a adus clarificari si in ce priveste problematica identificarii
reprezentantilor legali ai actionarilor persoane juridice. Pentru a da efect prevederilor
art. 111 din Regulamentul CNVM nr. 6/2009 (i.e. potrivit cu care calitatea de reprezentant
legal se constata in baza listei actionarilor de la data de referinta, primita de la
depozitarul central), prin Regulamentul ASF nr. 3/2015 s-a reglementat obligatia
actionarilor de a inregistra si, dupa caz, actualiza n sistemul depozitarului central datele

lor de identificare, precum si ale reprezentantilor legali ai acestora.

Regulamentul ASF nr. 3/2015 a reglementat inclusiv procedura specifica de actualizare a
datelor actionarilor/ reprezentantilor legali. Potrivit acestui act normativ, daca nu au fost
transmise documente potrivit procedurii de actualizare, se va considera ca nu au
intervenit modificari in ce priveste datele actionarilor/ reprezentantilor legali ai
acestora.

silvana.ivan@tuca.ro

ciprian.timofte@tuca.ro
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Editori

Tuca Zbarcea & Asociatii ofera servicii complexe in legatura cu toate aspectele
juridice relevante privind piata de capital. Echipa specializata in aspectele legale
privind Piata de capital include avocati experimentati in problematicile specifice de
reglementare ale acestui sector, precum si drept societar, dreptul proprietatii
intelectuale, concurenta, litigii, drept fiscal, publicitate, fuziuni si achizitii, protectia
consumatorului si, mai nou, domenii precum insolventa, restructurare, dreptul
muncii, restructurarea datoriilor. Tuca Zbarcea & Asociatii asigura in principal
asistenta unora dintre cei mai importanti emitenti de valori mobiliare in ceea ce
priveste conformitatea cu reglementarile nationale sau ale Uniunii Europene, precum
si in legatura cu admiterea la tranzactionare pe piata de capital, cu privire la
infiintarea fondurilor de investitii, dobandirea de participatii ale emitentilor,
pregatirea si derularea de oferte publice, desfasurarea de operatiuni in legatura cu
swap-uri, optiuni si instrumente financiare derivate, punerea 1in aplicare a
mecanismelor anti-preluare, dobandirea de participatii calificate in societati listate,
privatizari etc.
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Acest material informativ are numai un caracter orientativ. Scopul sau nu este de a oferi consultanta juridica cu caracter definitiv, care se va
solicita conform fiecarei probleme legale in parte. Pentru detalii si clarificari privind oricare dintre subiectele tratate in Buletinul Legislativ, va
rugdm sa contactati avocatii sus-mentionati.
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