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Studiu | 70% dintre investitorii BVB tranzactioneaza cel putin o data pe luna, 60%
investesc intr-o companie pentru o perioada mai scurta de un an de zile

s > T
Cornerstone Communications, firma de ohsultan;a locala specializata in relatia cu investitorii si piata de
capital, impreuna cu MIA Marketing, companie roméneasca de cercetare a pietei, au realizat in perioada
decembrie 2021 — ianuarie 2022, primul studiu dedicat pietei de capital §i comportamentului investitorilor
de retail din Roméania. Cercetarea a fost efectuata pe un esantion de 177 de persoane, investitori de retail
locali cu expunere in companii listate la Bursa de Valori Bucuresti si s-a axat pe obiceiurile acestora de
investitii.

,»Studiul nostru este primul exercitiu de acest fel realizat in istoria moderna a pietei de capital din Roménia. Ultimii
doi ani au insemnat o perioada cu o activitate intensa — un numar record de listari si o criza de sanatate majora,
fiecare dintre acesti factori conducénd catre un aflux de noi investitori. Numarul de investitori de retail din
Romaénia este nca la un nivel redus comparativ cu alte tari din regiune, dar, cu toate acestea, baza locala de astfel
de investitori este extrem de puternica. Acest lucru a condus la renasterea Bursei de Valori Bucuresti ca instrument
de finantare pentru companiile antreprenoriale romanesti. Insa, pentru a dezvolta piata, trebuie sa intelegem cu totii
care sunt motivele pentru care oamenii investesc dar gi emitentii trebuie sa fie congtienti la ce sunt atenti
investitorii pentru a raspunde mai bine nevoilor lor. In acest context, cea mai ingrijoratoare concluzie a studiului
este decalajul dintre orizontul investitional pe termen scurt al majoritatii investitorilor si perspectiva
antreprenorilor care privesc lucrurile pe termen lung. Acest decalaj trebuie abordat printr-o comunicare
transparenta intre emitenti si actionari pentru a gestiona asteptarile att ale antreprenorilor cét si ale investitorilor,”
a declarat Zuzanna Kurek, fondator si CEO al Cornerstone Communications.

Principalul criteriu de participare la studiu a fost ca respondentii sa aiba capital plasat in actiuni ale companiilor
listate la Bursa de Valori Bucuresti la momentul desfasurarii cercetarii. Conform analizei efectuate, 61% dintre
participantii la studiu detin actiuni ale unor companii cotate atat la BVB si pe alte burse, in timp ce 39% detin
actiuni listate doar la BVB. Persoanele care defin actiuni cotate la BVB au portofolii diversificate, acestea avand
investitii si in criptomonede (61,6%), urmate de depozite bancare (55,9%), proprietati imobiliare (52%), metale
pretioase (38,4%), titluri de stat (32,8%) si obligatiuni (32,2%). La nivel de categorie de varsta, 79,2% dintre
persoanele cu varste cuprinse intre 18-35 de ani, care detin actiuni listate la BVB au investit bani si in
criptomonede, in timp ce doar 30,8% dintre persoanele de peste 45 de ani, cu detineri la companii cotate la BVB
detin si monede virtuale.
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,»Acest prim studiu dedicat pietei de capital si investitorilor de retail ofera multiple teme de gandire tuturor
participantilor de pe piata locala de capital — incepand de la investitori, pana la antreprenori si executivi, precum i
institutii locale. Consideram ca baza de investitori locali este dinamica, acestia crescandu-si interesul si expunerea
fata de piata de capital romaneasca, dar $i catre investitii alternative, cum ar fi criptomonedele, care au fost mult
mai atractive decat titlurile de stat. Observam diferente intre generatii, precum generatia sub 35 de ani, unde 70%
dintre respondenti au Inceput sa investeasca in ultimii trei ani, si cea de peste 45 de ani, unde jumatate dintre
acestia sunt investitori activi de peste zece ani. Aceste generatii ofera o imagine complet diferita a unui investitor
din punctul de vedere al frecventei tranzactionarii, sectoarelor preferate, randamentului pe care il cauta si ce are in
vedere atunci cand ia decizii de investitii. Obiectivul nostru este sa continuam semestrial cercetarile privind piata
de capital din Romania, deoarece dorim sa Intelegem mai bine comportamentul investitorilor locali, perceptia si
asteptarile acestora fata de aceasta piata, pentru o mai buna interactiune intre companiile cotate la bursa gi
investitori,” a declarat Cristian $tefanescu, Partener MIA Marketing.

53,7% dintre participantii la studiu detin atat actiuni cotate pe piata principala cét si pe piata AeRO, iar 44,1%
detin doar actiuni listate pe piata principala a BVB. Totodata, doar 2,3% dintre participanti detin actiuni listate
numai pe piata AeRO. In ceea ce priveste structura investitiilor de pe cele doua piete, conform raspunsurilor
primite, un portofoliu mediu la BVB este format in proportie de 76% din actiuni listate pe piata principala, restul
de 24% fiind actiuni de pe piata AeRO.

Din punctul de vedere al momentului deciziei de a investi la BVB, cei mai multi dintre respondenti au mentionat
ca au investit pentru prima data la bursa in ultimii trei ani (52,5%). Un procent insemnat dintre respondenti, 26,6%
au precizat ca au investit pentru prima data la BVB 1n perioada de pandemie, intre 2020 si 2021. 18,6% dintre
participantii la studiu sunt persoane care au investit pentru prima oara la BVB cu mai mult de zece ani in urma.

In ceea ce priveste principalele motive pentru care participantii la studiu au investit bani pe bursa romaneasca,
76,3% au declarat ca au facut acest lucru pentru a obtine profit din capitalul de care dispun, 67,2% pentru a
beneficia de un randament mai mare decat cel oferit de un depozit bancar, iar 58,2% pentru diversificarea
investitiilor. Aproape o treime dintre participanti, 29,4% au fost de parere ca este ugor sa investesti la bursa.

Cand vine vorba de activitatea de tranzactionare a investitorilor, 69,5% dintre respondenti au precizat ca
efectueaza tranzactii bursiere lunar sau mai des, in timp ce doar 7,3% efectueaza o data la 4-6 luni. Dintre
persoanele care tranzactioneaza actiuni saptamanal, 92,3% detin si criptomonede.

In ceea ce priveste durata medie de detinere a unei actiuni, 60% dintre respondenti au mentionat ca pastreaza o
actiune In portofoliu maximum 12 luni, dintre care peste jumatate investesc pentru un termen mai scurt de 6 luni.
16,9% de investitori investesc de obicei in companii pentru o perioada de 1 pana la 2 ani, in timp ce 23,2% dintre
investitori au o viziune pe termen mediu si lung, declarind ca pastreaza o actiune in portofoliu mai mult de doi ani.

Cele mai multe investitii sunt realizate In sectoarele de energie/utilitati (68,9%), IT&C (63,8%) si domeniul
financiar-bancar (58,2%), urmate de imobiliare (43,5%), telecomunicatii (37,9%), servicii medicale (34,5%),
agricultura (33,9%). La polul opus se situeaza companii din sectoarele de comert (30,5%) si farmaceutice (30,5%),
productie industriala si constructii (27,1%) si transport (20,3%).

intreba;i despre tipurile de actiuni preferate, 44,6% dintre respondenti au mentionat ca prefera In egala masura atét
actiunile care asigura un dividend ridicat, cat i actiunile cu potential de crestere ridicat. Un procent semnificativ
de respondenti, 40,7%, prefera sa investeasca 1n actiuni cu un potential de crestere ridicat in timp ce numai 14,7%
se uita doar la actiunile care asigura un dividend ridicat. In ceea ce priveste impartirea detinerilor pe cele doua
tipuri de actiuni, 56% dintre respondenti au in portofoliul lor actiuni care au un potential de crestere ridicat, in timp
ce 44% detin actiuni in companii care asigura un dividend ridicat.
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Din perspectiva randamentului anual vizat pentru investitiile de pe bursa, 61,6% dintre respondenti considera ca un
randament anual cuprins Intre 10-20% este unul multumitor. 15,8% dintre respondenti sunt mulfumiti de un
randament de peste 20%, In timp ce media tuturor raspunsurilor se transpune intr-un randament de 14,5% pe an.
Totodata, la intrebarea privind definirea randamentului atractiv, media tuturor raspunsurilor indica 20% pe an.

In ceea ce priveste numarul de IPO-uri si plasamente private la care respondentii au participat in ultimii doi ani,
22,6% au participat la doua IPO-uri sau plasamente private, in timp ce 10,2% au investit 1n cadrul a cinci sau chiar
mai multe IPO-uri sau plasamente private in ultimii doi ani. Cei mai mulfi dintre respondenti, 23,2%, nu au
participat la niciun IPO sau plasament privat in ultimii doi ani.

Studiul efectuat de MIA Marketing include raspunsuri primite din partea unui numar de 177 investitori de retail,
care la momentul cercetarii aveau capital investit la Bursa de Valori Bucuresti. Dintre respondenti, 77 de
investitori au varsta cuprinsa intre 18-35 de ani, 61 intre 26-45, iar 39 au peste 45 de ani. In ceea ce priveste
nivelul de educatie al acestora, 88% dintre respondenti au studii superioare. in ceea ce priveste ocupatia
respondentilor, 67% dintre acestia sunt salariati cu norma intreaga, 2% cu jumatate de norma, 13% antreprenori,
9% liber profesionisti, 1% studenti, iar 8% au indicat alta ocupatie.

Datele prezentate mai sus reprezinta o prima parte a rezultatelor pe care MIA Marketing le-a colectat de la
respondenti. Cornerstone Communications si MIA Marketing urmeaza sa publice o a doua parte a studiului in
perioada urmatoare, care va oferi informatii cu privire la criteriile pe care investitorii le aplica atunci cand
selecteaza companiile In care investesc, ce 1i face sa nu investeasca in companii, precum si ce aspecte iau in
considerare atunci cand iau decizii de investitii.
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