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Europa spune adio dobanzilor negative

Un deceniu in care Europa a cunoscut dobanzi negative a luat sfarsit joi, dupa ce Banca Nationala a Elvetiei
a devenit ultima institutie monetara care a readus dobanda de politica monetara in zona pozitiva, transmite
Reuters.

Experimentul dobanzilor negative a fost lansat pentru relansarea economiilor dupa criza financiara din 2007/08 si
a rasturnat gindirea conventionala de pe piata monetara: bancile au trebuit sa plateasca comisioane pentru a-si
depune lichiditatile la bancile centrale, unii proprietari de locuinte au gasit ipoteci care le plateau lor dobanda si
recompensele pentru cei care faceau economii au disparut.

Acum ca acest experiment a fost abandonat, in contextul unei inflatii galopante declansata de pandemie si razboiul
din Ucraina, exista Tndoieli cu privire la eficienta sa si In ce circumstante ar putea fi utilizat din nou.

"Cred ca pragul va fi mai sus in viitor", a spus Claudio Borio, presedintele Departamentului economic si monetar
de la Banca Reglementelor Internationale, care actioneaza ca banca centrala a bancilor centrale.

In foarte putine cazuri o decizie de politica monetara a generat atit de multe critici cum s-a intAmplat la inceputul
deceniului 2010 cand patru banci centrale din Europa si Banca Japoniei au anuntat dobéanzi negative. Directorii de
banci au explodat dupa ce Banca Centrala Europeana, Banca Nationala a Suediei, Banca Nationala a Elvetiei si
Banca Nationala din Danemarca au decis sa introduca dobanzi negative, avertizand ca asta submineaza intregul
model de business in domeniul bancar care prevede posibilitatea de a face profit de pe urma imprumuturilor. Mass
media s-a alaturat valului de critici, ziarele elvetiene catalogand decizia drept 'Frankenshock' iar tabloidul german
Bild I-a etichetat pe presedintele BCE de la acea data, italianul Mario Draghi, drept "Contele Draghila".

Cu siguranta, cei care se bazau pe veniturile generate de economiile lor, au avut de suferit de pe urma dobanzilor
negative, chiar daca se puteau consola gdndindu-se ca inflatia redusa va proteja economiile initiale.

Insa cei care se temeau ca dobanzile negative vor determina populatia sa stocheze banii la saltea au fost contrazisi.
In Elvetia, de exemplu, numarul bancnotelor de 1.000 de franci n circulatia a ramas acelasi, ceea ce sugereaza ca
acei clienti ai bancilor nu au retras numerar pentru a-l depozita acasa.

De asemenea, un raport publicat anul trecut de centrul de reflexie Bruegel a aratat ca, pe ansamblu, profiturile din
sectorul bancar nu au fost afectate Tn mod semnificativ de dobanzile negative, subliniind ca efectele negative au
fost contracarate de castigurile realizate de pe urma investitiilor 1n active.

"In cele din urma, au functionat la fel ca si reducerile normale de dobanda", a declarat Gregory Claeys, unul dintre
autorii raportului, care a recunoscut insa ca impactul ar fi putut fi mai mare daca experimentul s-ar fi Intins pe o
perioada mai mare de timp.

Unii economisti sustin ca dobanzile negative creeaza un stimulent pervers care in cele din urma aduce deservicii

economiei, de exemplu prin mentinerea In viata a asa-numitelor "companii zombi" care ar fi trebuit lasate sa dea

faliment sau prin eliminarea stimulentelor pentru guverne sa continue reformele. "Ceea ce lipseste in Europa este
accentul pe reformele structurale. De ce nu s-a intdmplat acest lucru in ultimii 10 ani, de ce nu a fost consolidata

cresterea productivitatii?", se intreaba Anatoli Annenkov, economist la Societe Generale.

In schimb, altii sustin ca, cel putin, experimentul a aratat responsabililor de politica monetara ca pot sa duca
dobanzile sub pragul zero astfel ca asta este o optiune pentru ei. Chiar daca, avand in vedere mediul inflationist
actual, va mai dura ceva timp péana cand guvernatorii bancilor centrale ar putea avea nevoie, din nou, de dobanzi
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negative, este putin probabil ca le vor exclude. "Vor raméne pentru totdeauna ceva care este disponibil printre
instrumentele lor. Ma Indoiesc ca exista cineva care este dispus sa excluda pentru totdeauna dobanzile negative",
spune si Rohan Khanna, analist la UBS.
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