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Criptoactivele: Simplu trend sau elemente-cheie in dezvoltarea pietei digitale?

MUSAT ¢&’ASOCIATII

Attorneys at Law

Dupa indelungi asteptari, 2023 pare a se contura ca fiind anul in care criptoactivele, ca instrumente principale
ale tehnologiei blockchain in domeniul financiar, vor fi in sfarsit reglementate in cadrul legislatiei Uniunii
Europene ("UE"), prin Regulamentul privind pietele de criptoactive ("Regulamentul MiCA"), care este
susceptibil sa afecteze drepturile, obligatiile si interesele unor numeroase generatii existente §i viitoare de
intreprinderi si investitori la nivel global.

Criptoactivele si subspeciile acestora (e.g., criptomonedele si tehnologiile adiacente) au captivat atentia si au
stimulat imaginatia multor companii importante, care au perceput criptoactivele ca pe o modalitate de a accesa noi

piete sau de a le crea de la zero, in noi realitafi virtuale (e.g., metavers'). Astfel, criptoactivele s-au dovedit a fi o
reprezentare digitala a valorii care poate fi transferata, stocata sau tranzactionata electronic, si nu doar monede
virtuale.

Similar multor inovatii digitale care au beneficiat de o expansiune rapida, ascensiunea criptoactivelor a fost foarte
apreciata, dar in acelasi timp aspru criticata de catre public, reticenta oamenilor fiind, cel putin pentru moment,
superioara imbratisarii lor. Lipsa unei reglementari specifice in domeniul cripto a incurajat raspandirea
speculatiilor si a escrocheriilor, iar persoanele care au cazut sub vraja Tmbogatirii peste noapte au devenit victime
sigure. Mai mult, In practica, exista multe voci care sustin ca multe dintre criptoactive reprezinta o noua forma de
jocuri de noroc.

O categorie foarte cunoscuta de criptoactive, care a fost un subiect de mare interes in ultima perioada, este cea a
criptomonedelor. Acestea din urma reprezinta monede digitale sau virtuale, securizate prin criptografie, care

opereaza pe retele descentralizate bazate pe tehnologia blockchain?, devenind aproape imposibil de falsificat. O
trasatura esentiala a criptomonedelor este ca nu sunt emise de o autoritate centrala, ceea ce le face, in teorie, imune
la interferente sau intruziuni arbitrare. Personajele principale in sfera criptomonedelor sunt, desigur, Bitcoin si
Ethereum, care au capatat multa popularitate §i sustinere in intreaga lume.

Cu toate acestea, volatilitatea specifica industriei cripto tine in tensiune continua participantii, observatorii si

autoritatile de reglementare. Un exemplu elocvent il reprezinta prabu§irea3 bursei de criptomonede FTX,
eveniment care, fara indoiala, a accentuat ideea ca spatiul cripto ar putea fi perceput ca efemer si nesigur.

page 1/3



. www.bizlawyer.ro
Blzlawyer Un proiect al Bullet Media & 648 Group
oo T 9023.01-29 12:51:37

In acest sens, se cristalizeaza ideea potrivit careia exista o nevoie semnificativa ca industria cripto sa
reconstruiasca increderea oamenilor, in scopul de a permite aspectelor pozitive aferente sa inlature bulele
speculative existente.

Trebuie remarcat faptul ca sistemele de moneda virtuala se afla in atentia autoritatilor i institutiilor, cum ar fi
Banca Centrala Europeana (denumita in continuare "BCE"), inca din 2011, cand BCE a inceput sa analizeze
aparitia acestor sisteme, anticipdnd cresterea atentiei din media, precum si ca raspuns la solicitarile publicului, ale
presei si ale autoritatilor publice.

Evaluarea desfasurata de BCE a condus la publicarea mai multor rapoarte privind sistemele de moneda virtuala,
care au retinut concluzia generala ca, desi sistemele de moneda virtuala "pot avea aspecte pozitive in ceea ce
priveste inovarea financiara i oferirea de alternative suplimentare de plata pentru consumatori", acestea implica
si riscuri. De asemenea, BCE a sustinut ca "in ceea ce priveste sarcinile bancilor centrale, cum ar fi asigurarea
stabilitatii preturilor §i a stabilitatii financiare, materializarea acestor riscuri depinde de volumul emis, de

. . . . md
legatura cu economia reala, de volumul tranzactionat si de acceptarea de catre utilizatori"".

Subliniem faptul ca, In Roménia, ca regula, pozitia Bancii Nationale a Roméniei a urmat abordarea BCE.

La nivel european, insa, UE a facut deja pasi importanti pentru a impiedica producerea unor prejudicii care ar
putea fi cauzate de escrocherii In spatiul cripto, prin crearea unui act normativ uniform (i.e., Regulamentul MiCA),
care va fi aplicabil tuturor statelor membre ale UE. Cu toate acestea, desi existau mari asteptari din partea
sustinatorilor ca Regulamentul MiCA sa fie votat de Parlamentul European in luna februarie a acestui an, potrivit
ultimelor stiri, se pare ca votul Parlamentului European a fost amanat pentru luna aprilie a acestui an, ceea ce ne
face sa ne intrebam daca Regulamentul MiCA va mai intra Intr-adevar in vigoare 1n anul 2023.

In plus, desi indelung asteptatul Regulament MiCA abordeaza elemente esentiale din spatiul cripto, cum ar fi
protectia consumatorilor, combaterea spalarii banilor, impactul asupra mediului si responsabilitatea
intreprinderilor, este foarte posibil ca acesta sa nu reflecte o analiza exhaustiva a industriei, dat fiind faptul ca
unele specii de criptoactive (de exemplu, NFT-urile) nu sunt analizate si reglementate in detaliu. Astfel, anumite
concepte din industria cripto nu vor putea fi controlate in totalitate, fapt ce va putea antama in continuare anumite
riscuri.

NFT-urile sunt extrem de importante, reprezentand criptoactive sub forma de arta, muzica, obiecte din jocuri,
videoclipuri sau altele, care pot fi cumparate si vandute online, in principal cu criptomonede. Ca regula, acestea
sunt codificate cu acelagi software de baza ca si multe alte criptoactive, fiind expuse aceluiasi tip de comportament
abuziv care afecteaza pietele financiare, cum ar fi manipularea preturilor.

In prezent, In Roménia, Parlamentul nu a emis inca acte normative referitoare la spatiul cripto, cu exceptia unor
prevederi referitoare la (i) impozitul pe veniturile obtinute din criptomonede si (ii) raportarea catre Oficiul
National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor a anumitor tranzactii care implica criptomonedele.

Cu toate acestea, avand in vedere ca UE a facut primul pas prin elaborarea Regulamentului MiCA, este foarte
probabil ca Roménia, in calitate de stat membru al UE, sa sustina acest fenomen, urmarind asigurarea stabilitatii in
spatiul cripto, prin adoptarea de acte normative care sa fundamenteze norma europeana.

Astfel, avand In vedere ca Regulamentul MiCA va fi direct aplicabil in Romania, implementarea sa practica va
presupune, cel mai probabil, o perioada de tranzitie, in timpul careia vor fi intimpinate multe probleme practice.

In acest sens, prin raportare la eventualele apanaje de aplicabilitate si interpretare eterogena cu care ne-am
confruntat in situatii similare, consideram ca sistemul legislativ din Roménia ar trebui sa aiba in vedere la
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momentul conceperii actelor normative care vor reglementa spatiul cripto urmatoarele aspecte:

claritatea normelor - legislatia ar trebui sa fie exhaustiva, suficient de
detaliata, fara a face obiectul unor interpretari divergente; acest lucru va asigura o intelegere corecta si o
implementare practica eficienta;

securitatea §i protectia intereselor si drepturilor partilor interesate - acest
lucru este vital atat pentru consumatori, cit $i pentru intreprinderi; astfel, ar trebui implementate sisteme i
proceduri care sa protejeze securitatea, integritatea si confidentialitatea informatiilor;

transparenfa - necesitatea de a asigura linii de responsabilitate transparente si
consecvente, precum si procese eficiente de identificare, gestionare, monitorizare i raportare a riscurilor, inclusiv
trasabilitatea post-tranzactionare.

Astfel, in lumina celor expuse mai sus si tindnd cont de particularitatile pietei din Romania, precum si de legislatia
aplicabila in vigoare, consideram ca un rol foarte important pentru industria cripto il vor juca legislatia
subsecventa, normele, ghidurile si orientarile ce vor fi emise ulterior, care vor fi esentiale pentru agentii
economici, consumatori, avocati si specialisti.

1. Realitate virtuala care combina caracteristici ale retelelor sociale, jocurilor online, inteligentei artificiale (Al), realitatii virtuale (VR) si criptomonede,

pentru a permite utilizatorilor sa interactioneze virtual.

2 .Registru partajat, descentralizat i imuabil, care faciliteaza procesul de inregistrare a tranzactiilor si de urmarire a activelor intr-o refea virtuala.

3. Bursa de criptomonede FTX a anuntat ca a intrat in faliment. Prabusirea FTX a dus, de asemenea, la o cadere libera a preturilor din piata cripto,

criptomonedele inregistrand cel mai scazut nivel din ultimii 2 (doi) ani.

4. Rapoartele BCE disponibile la Virtual currency schemes - a further analysis (europa.eu)
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf

