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Mizabataliei pentru Arpechim

Achizitia modulului petrochimic Arpechim de catre Oltchim a zadar nicit pentru moment ofensiva actionar ului
minoritar, compania germana PCC SE, de preluare ostila a combinatului valcean. Lupta minoritarilor germani cu
managementul combinatului valcean ascunde, de fapt, obtinerea controlului asupra unei piete cu o valoare estimata la
peste un miliard de euro. Cum tranzactia nu mai poate fi blocata, intrucét afost autorizata si de Consiliul
Concurentei, actionarul minoritar si-a regandit strategia s a anuntat ca urmareste achizitia a doua combinate
chimice poloneze, scoasela privatizarein acest an, cu careva concura Oltchim

Cumpararea de lacompania OMV - Petrom a platformei Arpechim, o tranzactie in valoare de 13 milioane de euro, afost 0
adevarata“loviturade piata’ pentru Oltchim, care areusit saobtina banii fara saimplice garantii ale statului roméan. “Nu
pentru canu am vrut sane folosim de garantia de stat”, explica Constantin Roibu, managerul general a Oltchim. Ci pentru
caactionarul minoritar PCC SE, care detine 12,6% din actiunile combinatului valcean, aincercat sa opreascatranzactias a
contestat Tn instanta garantia pe care statul roman, prin intermediul Eximbank, avrut sa o acorde Oltchim pentru a sprijini
preluarea.

Achizitie cu bani delaclientii Oltchim

Chiar daca nefireasca, opozitia actionarului minoritar german adusin final la blocarea acestei posibilitati de finantare a
operatiunii. Tn consecinta, cei 13 milioane de euro dati companiei OMV-Petrom pentru vanzarea modulului petrochimic de la
Arpechim au venit “din credite luate de lamai multe banci comerciale din Roménia, garantate cu o parte din contractele de
export pe care Oltchim le are in executie in perioada urmatoare, la care s-au adaugat cateva milioane de euro platite Th avans
de clientii nostri, pentru ceea ce urmeaza sale livram in acest an”, aprecizat Roibu.

Daca panalafinalizareapreluarii Arpechim opozitia actionarului minoritar al Oltchim era destul de greu de explicat, dupa
incheiereatranzactiel au iesit laivealasi motivele Tnversunarii cu care actionarii PCC SE au Tncercat sa puna bete in roate
managerilor combinatului valcean. “ Convingerea mea este ca PCC SE vrea sa scoata de pe piata combinatul Oltchim”, a
precizat Constantin Roibu. “Tn aceastalogica, zarva creata de actionarul german in jurul actiunii de preluare a capacitatilor
petrochimice ale Arpechim nu aurmarit decét blocareatranzactiei sau, in cazul finalizarii preluarii, a scaderii pretului
actiunilor societatii astfel incét, la o eventuala privatizare, sapoatacumparalaun pret de nimic combinatul Oltchim”, a
continuat acesta.

PCC SE preia alte combinatein Polonia
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O privire de ansamblu peste operatiunile desfasurate de PCC SE in Polonia si Romania, confirma temerile managerilor
combinatului valcean. Tn Polonia, PCC SE detine deja combinatul polonez Rokita care, chiar daca are o capacitate de doar
25% din capacitatatea instalata a Oltchim, fabrica produse care le concureaza pe cele realizate la R&mnicu-Vélcea. Pede dta
parte, actionarii germani ai Oltchim sunt in plinacampanie de achizitie a unor capacitati de productie, la aceasta orafiind deja
depuse of erte pentru preluarea a doua noi combinate chimice din Polonia. Astfel, conform raportului de activitate a grupului
pe 2009, PCC SE a anuntat guvernul polonez cava participala privatizarea combinatului ZAK, ceamai mare facilitate
poloneza din sectorul chimic si principalul concurent al Oltchim pe piata Europei Centrale si de Est, care produce

oxo-alcooli si platifianti, adica exact produsele principale din domeniul de fabricatie a Oltchim. De asemenea, PCC SE si-a
anuntat intentia de participa s la privatizarea combinatul CIECH, ce detine si pachetul majoritar de la uzinele sodice Govora,
aceasta din urma societate avand Tn portofoliu produse utilizate la fabricarea spumelor poliuretanice. Luate impreuna, cele
patru capacitati (Rokita, ZAK, CIECH s Uzinele Sodice Govora) pe care actionarul minoritar al Oltchim ar gjunge sale
controleze, in situatiain care vareusi preluarile, Ti vor permite acestuia sa obtina o capacitate totala de productie egalacu cea
pe care 0 are Oltchim.

Un rol important Tn planul de afaceri al PCC SE il are chiar combinatul Oltchim. Pierdereadin cota de piata detinutasi
blocarea dezvoltarii acestuia nu ar face decét sa-i avantajeze pe nemti. lar o parte din planul lor areusit. Astfel, observa
Constantin Roibu, “nemtii de la PCC SE au intrat intr-o societate mixta cu noi, la Oltchim, ca sa fabricam Timpreuna
izocianati - exact ce sefabricala Govora, dupa care au blocat afacerea. Abiaacum, dupa anuntul facut de PCC SE ca
participalaprivatizarea CIECH, Tmi  dau seama ca, de fapt, Tn spatele deciziel de blocare a constructiei fabricii a stat intentia
actionarului minoritar de a-si netezi calea spre achizitia CIECH”. Tn contextul Tn care preluarea Arpechim ar fi esuat,
miscarea facuta de PCC SE echivala cu scoaterea Oltchim de pe 0 piata care, potrivit managerului general a combinatului
valcean, valoreaza peste un miliard de euro anual. “ Aceasta cifra de afaceri va fi atinsade noi in 2012, cand combinatul va
lucralaintraga capacitate”, a conchis Constantin Roibu.
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