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BNR: Legarea taxei asupra activelor financiare de ROBOR inseamna legarea ei de
conduita politicii monetare

Legarea taxei asupra activelor financiare ale institutiilor de credit de cotatii reprezentative ale pietei
monetare interbancare - precumm ROBOR 1la 3 si 6 luni - inseamna, de fapt, legarea ei de conduita politicii
monetare, arata minuta sedintei de politica monetara a Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a
Romaniei, publicata pe site-ul institutiei.

"n contextul discutarii implicatiilor taxei asupra activelor financiare ale institutiilor de credit, membrii Consiliului
si-au exprimat din nou Ingrijorarile legate de maniera de stabilire a acesteia, reiterdnd ca legarea acestei taxe de
cotatii reprezentative ale pietei monetare interbancare - precum ROBOR la 3 si 6 luni - inseamna, de fapt, legarea
ei de conduita politicii monetare, fiind prin urmare esential ca OUG 114 sa renunte la aceasta abordare. S-a
subliniat ca independenta instrumentelor de politica monetara, ca parte a independentei statutare a BNR, este
cruciala pentru indeplinirea mandatului privind stabilitatea preturilor. Totodata, s-a aratat din nou ca efectele
adverse ale taxei ar putea fi potentate de cele ale initiativelor legislative vizand sectorul bancar aprobate recent, ale
caror prevederi sunt de natura a afecta creditarea si transmisia monetara, dar si stabilitatea bancilor, precum si
costurile de finantare externa ale economiei", se spune in minuta BNR.

Membrii Consiliului au conchis ca efectele cumulate ale acestor masuri sunt dificil de evaluat in stadiul actual,
avand n vedere o serie de neclaritati si multitudinea canalelor de propagare in economie, ele fiind de natura sa
sporeasca gradul de incertitudine ce caracterizeaza actuala prognoza.

Conform documentului, s-a aratat ca incertitudini crescute sunt asociate si conduitei viitoare a politicii fiscale si a
celei de venituri, data fiind nefinalizarea proiectului de buget pe anul 2019, observandu-se totodata ca actuala
perspectiva a cresterii economice presupune o conduita cvasi-neutra a acestei politici in 2019, succedata insa de
revenirea la o atitudine pro-ciclica in 2020, in principal ca urmare a aplicarii din toamna anului curent a
prevederilor legii pensiilor.

Prognoza asuma si o reducere mai lenta a gradului de acomodare a conditiilor monetare, dar si o incetinire mai
evidenta a cresterii economice in zona euro/UE si pe plan global.

In opinia unor membri ai Consiliului, incetinirea pe plan extern ar putea fi insa chiar mai pronuntata, date fiind
riscurile crescute induse de conflictul comercial si de modul de iesire a Marii Britanii din UE, precum si de

tensiuni geopolitice si volatilitatea pietei financiare internationale. S-au facut, de asemenea, referiri la conduita
politicii monetare a BCE si a altor banci centrale mari si la atitudinea probabila a bancilor centrale din regiune.

In acest context, membrii Consiliului au subliniat din nou necesitatea unui mix echilibrat de politici
macroeconomice, care sa evite o supraimpovarare a politicii monetare, cu efecte indezirabile Tn economie.
Totodata, s-a reiterat importanta unui dozaj si a unei cadente adecvate de ajustare a conduitei politicii monetare,
din perspectiva ancorarii anticipatiilor inflationiste si a mentinerii ratei anuale a inflatiei pe traiectoria evidentiata
de prognoza pe termen mediu a BNR, in conditii de protejare a stabilitatii financiare.
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