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OTP Asset Management: PIB-ul României va creste cu 3% în 2019; consumul

populatiei, principalul motor al cresterii economice (analiza)

Produsul Intern Brut al României va înregistra în acest o crestere de 3%, si, la fel ca în anii anteriori,

consumul gospodariilor populatiei ar putea fi principalul motor al cresterii economice, conform unei analize

realizate de OTP Asset Management. 

"Ne asteptam ca în anul 2019 investitiile sa înregistreze un avans modest, deoarece efectul pozitiv al absorbtiei

fondurilor europene si presiunea asupra companiilor de a îmbunatati productivitatea ar putea fi compensate,

partial, de investitii mai reduse în sectorul energiei, telecomunicatiilor si financiar. Nivelul actual al ratelor de

referinta BNR, împreuna cu gestionarea prudenta a lichiditatilor, ar putea ramâne la acelasi nivel în anul 2019. Cu

toate acestea, pe termen mediu ar putea fi necesara o crestere modesta a ratei dobânzii pentru a mentine inflatia

bine ancorata de tinta. Politicile fiscale pro-ciclice si neortodoxe, precum si deficitul de cont curent relativ ridicat

si în crestere, semnaleaza acumularea de vulnerabilitati. Prin urmare, este de asteptat ca BNR sa ramâna în

continuare deosebit de vigilenta", sustin analistii bancii.

Acestia sunt optimisti în ceea ce priveste evolutia fondurilor de obligatiuni în lei în perioada urmatoare, având în

vedere oportunitatile oferite de swap-urile EURRON.

"Piata locala de capital va ramâne puternic influentata de doi factori extrem de importanti. Pe de o parte, deficitul

bugetar prognozat pentru anul 2019 va face ca actionarul majoritar al companiilor de stat sa solicite din nou

dividende generoase acestor companii. Pe de alta parte, implicatiile modificarii sistemului actual de functionare a

Pilonului II de Pensii administrate privat sunt foarte greu de cuantificat în prezent, dar daca forma actuala va fi

modificata drastic, vor avea efecte negative pe termen scurt si mediu. În aceste conditii, este de asteptat ca

obiectivul României de trecere la statutul de piata emergenta sa se îndeparteze pe termen nedefinit", se

mentioneaza în analiza.

La nivel global, analistii OTP Asset Management se asteapta ca, pe parcursul anului 2019, ritmul de crestere

economica sa se diminueze în continuare în toate economiile cheie ale lumii, fara a intra însa într-o adevarata

recesiune în acest an. Mai mult decât atât, acestia considera ca o viitoare recesiune ar putea fi mai putin severa

decât cea din 2008.

În ceea ce priveste Europa Centrala si de Est, credem ca cererea interna puternica, alimentata de conditiile

favorabile ale pietei muncii, precum si fondurile europene pot oferi suficient sprijin pentru o crestere robusta în

acest an, însa o decelerare este de asteptat din cauza economiei slabe a zonei euro.

Prezenta pe piata locala din 2008, OTP Asset Management România SAI S.A. se afla în topul celor mai importanti

administratori de fonduri de investitii din România, dupa activele aflate în administrare. În prezent, compania

deserveste peste 7.300 de investitori, din segmentul de retail si clienti persoane juridice, în zece fonduri deschise

de investitii.
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