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Analiza tehnica a evolutiei perechii valutare USD-RON
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Inainte de a efectua o analiza tehnica asupra leului roméanesc, este benefic sa analizam lista evolutiilor
generale din economia roméineasca in ultimii ani, ceea ce ne poate ajuta sa intelegem mai bine contextul in
care se afla moneda romaneasca astazi.

Potrivit diverselor date publicate de Institutul National de Statistica, precum si de Fondul Monetar International
(FMI) intre 2016 si 2018, salariile din sectorul public roménesc au crescut anual cu peste 20%. De asemenea,
salariile din sectorul privat au crescut cu cateva zeci de procente ca urmare a scaderii somajului in Roménia. in
aceeasi perioada, cota TVA-ului a scazut de la 24% la 19%, ceea ce a avut un efect negativ asupra veniturilor
statului, la care au contribuit cheltuielile cu pensiile, care, potrivit FMI, au crescut de la 51 la 68 de miliarde lei
intre 2016 $i 2019 (previziuni) i cheltuielile cu alte tipuri de beneficii sociale . Cregterile salariale au avut un
impact clar asupra cresterii consumului, ceea ce, la rindul sau, a dus la cresterea semnificativa a PIB-ului.

fn 2017, Romania a fost campioana UE in ceea ce priveste cresterea PIB-ului, care a inregistrat o crestere de 7%.
Ritmul rapid a alarmat FMI, care a avertizat Roménia asupra unei potentiale supraincalziri a economiei, care
incepe incet incet sa fie vizibila. Iin anul 2017, inflatia a fost de aproximativ 3,4% un nivel mediu pe care FMI se
agteapta ca Roménia sa 1l mentina in perioada 2018 - 2023. Cu toate acestea, nu cresterile preturilor sunt astazi
considerate cele mai mari amenintari la adresa economiei roménesti, ci mai degraba imprevizibilitatea i
instabilitatea legislativa.

In decembrie 2018, cand guvernul romén a decis sa introduca un set de masuri fiscale care au lovit puternic
sectoarele bancar, telecomunicatii i energie, piata de capital romaneasca a suferit o lovitura puternica, la fel si
moneda locala. In timp ce indicii Bursei de Valori Bucuresti s-au recuperat in primele 4 luni ale anului 2019,
moneda continua sa scada si nu exista semne de oprire, deoarece tendinta descendenta a inceput deja in primele
luni ale anului 2018, cand am Inceput sa vedem o depreciere stabila a RON 1n raport cu USD.

Un alt semnal de alarma in ceea ce priveste Roménia este faptul ca in ultimii ani cererea consumatorilor a fost
satisfacuta de importuri mari. Datele FMI arata ca, la Inceputul anului 2018, salariile din Romania s-au marit cu
aproximativ 20% in comparatie cu capacitatea de productie a economiei locale. Aceasta Tnseamna ca majorarile
salariale despre care am vorbit la Inceput nu au fost legate de productivitate, situatie care a condus economia
roméneasca in incapacitatea de a-si satisface nevoile de consum sau de investitii iar tara depinde in mare masura
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de importuri. Acest lucru, asociat cu cresterea salariilor si a consumului, indica faptul ca cresterea economica a
Romaéniei nu poate fi sustinuta pe termen mediu $i ne putem astepta la alte efecte negative asupra economiei si, de
asemenea, asupra monedei locale.

Analiza tehnica USD-RON

De la inceputul anului 2018, s-a observat o depreciere stabila a RON in raport cu USD. De la nivelul de 3.7250,
dolarul a depasit deja bariera de 4.0000 la mijlocul anului 2018. In prezent, este testat nivelul de 4.230.000, ceea
ce este legat de tendinta descendenta a formatiunii de tip "head and shoulders" care s-a raspandit in piata incepand
cu 2015.

Daca nivelul de 4.2300 nu este depasit definitiv in viitorul apropiat sau este doar putin afectat, sansa de depreciere
a dolarului va creste. Cererea ar putea apoi sa lupte pentru negarea tendintei actuale de crestere si sa aduca cotatiile
in zona de suport la pretul de 4.0800 pe parcursul urmatoarelor cateva saptamani.

Pana atunci, tinta superioara este nivelul de 4.310, rezultdnd din ecuatia undelor succesive de crestere, cu
perspectiva unui atac al maximului local de la inceputul anilor 2016 si 2017, care se situa la nivelul pretului de
4.3400.
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