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Studiul Euler Hermes în domeniul farmaceutic: Cu un volum anual de aproape 4

miliarde EUR și o creștere anuala în jur de 19%, piața din România se pliaza pe

tendințele manifestate la nivel global

Euler Hermes, liderul global în asigurarea de credit comercial si recunoscut specialist în domeniul

garantiilor si al colectarii creantelor, prezinta un studiul privind evoluția sectorului farmaceutic, care are o

valoare de 1.300 miliarde USD la nivel global și prezinta un risc mediu.

Dupa ce piața farmaceutica mondiala a trecut prin cea mai recenta perioada în care expirarea brevetelor influența

negativ vânzarile medicamentelor, în urma cu trei ani, aceasta și-a reluat trendul de creștere susținuta, piața globala

a medicamentelor pe baza de rețeta crescand cu 5,2% la 830 miliarde USD în 2018 fața de 2017. Aceasta creștere

de invidiat a fost alimentata de ascensiunea cu 9% a numarului de medicamente noi lansate anul trecut pe piața din

SUA, în special în domeniul inovator al oncologiei. Deoarece medicamentele inovatoare sunt și cele mai scumpe,

adesea medicii le prescriu pe cele din urma pacienților. Acest lucru contribuie la creșterea valorii pieței

farmaceutice.

Peste tot în lume, chiar și în regiunile în care medicamentele par a fi greu accesibile, cererea a crescut în volum.

Fiind cea mai mare piața de medicamente, cu o cota de piața globala care se ridica la 35% în valoare, SUA detine 

desigur un avantaj fața de toți ceilalți, cu atât mai mult cu cât prețurile medicamentelor din SUA sunt cele mai

mari în medie la nivel mondial. Cererea din Asia a ajuns comparabila cu cea a Europei, alimentata de creșterea

populației îmbatrânite. Volumele suplimentare permit producatorilor de medicamente sa reduca costurile fixe cu

fabricarea r lor, în ciuda unor prețuri mai scazute atunci când vine vorba de vânzarea de generice. Acestea din

urma ajuta la ușurarea sarcinii financiare a schemelor de sanatate publica, însa în detrimentul nivelurilor de marja

mai mici pentru laboratoare precum, de exemplu, cel mai mare producator de medicamente generice din lume,

TEVA, care nu a reușit sa revina profitl anul trecut în 2018.

Toți producatorii de medicamente trebuie sa faca fața controlului mai strict al costurilor exercitat de guverne, în

ceea ce privește reglementarea prețurilor la medicamente. este în special cazul laboratoarelor americane din zilele

noastre, care se straduiesc sa depașeasca obstacolele politice în ceea ce privește reducerea prețurilor la

medicamente. Din cauza unei flexibilitati mai scazute in stabilirea, marii producatori nu se mai simt confortabil cu

cheltuielile mari de cercetare și dezvoltare sau cu achiziționarea de firme biotehnologice prea scumpe. Cu toate

acestea, experții Euler Hermes se așteapta ca vânzarile de medicamente pe baza de rețeta sa creasca între + 3% și +

5% în 2019, la nivel global.
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Situația în România

Cu un volum anual de aproape 4 miliarde EUR și o creștere anuala în jur de 19% la Septembrie 2019, pastrând

proporțiile piața din România pare sa se plieze destul de bine pe tendințele manifestate la nivel global.

”Observam o înclinație similara spre suprareglementarea prețurilor la medicamentele compensate, presiunea

exercitata asupra reducerii prețurilor catre consumatorul final adaugându-se nivelului ridicat al taxei de claw-back

(peste 25%) la producatori. Efectul evident ca și masura de raspuns din partea ofertei se manifesta deja prin

scaderea constanta a disponibilitații medicamentelor mai ieftine (în special din rândul celor compensate, dar nu

numai)”, arata autorii studului.

”Tot din spectrul masurilor de reducere a poverii sociale prin transferul catre companiile din sector, constatam

permanentizarea unor termene de plata semnificativ mai largi din partea Casei Naționale de Asigurari de Sanatate.

Întâlnim frecvent termene de peste 90 spre 110 sau chiar 120 de zile fața de perioada de dinainte de 2018, când

plațile se efectuau chiar și mai devreme de 60 de zile”, adauga aceștia.

Se observa, de asemenea, continuarea tendinței de consolidare a pieței începuta acum câțiva ani, vizibila la nivelul

întregului lanț producator-distribuitor-farmacii prin preluarea unor jucatori existenți. Daca la nivelul producatorilor

absorbția altor companii nu a avut neaparat ca și mobil creșterea cotei de piața locala, ci mai ales capturarea unor

oportunitați de export, motivațiile difera la nivelul subsectoarelor din aval. Topul principalilor distribuitori devine

tot mai compact, fie prin achiziția unor jucatori de top de catre grupuri farmaceutice europene de notorietate

(precum achiziția liderului Mediplus și a lanțului de farmacii aferent Sensiblu-Punkt de catre conglomeratul ceh

Penta sau achiziția distribuitorului Farmexim și a lanțului de farmacii afiliat HelpNet de catre grupul german

Phoenix), fie prin preluarea unor lanțuri de farmacii mai mici ori ajunse într-o situație financiara precara. Astfel,

daca includem și distribuitorul grupului cu cea mai densa rețea de farmacii - Catena, primii 4 distribuitori

concentreaza semnificativ peste doua treimi din piața de distribuție. 

Extinderea pe piața locala de comerț farmaceutic cu amanuntul a țintit mai mult decât acapararea unei cote pe o

piața în creștere, ci mai ales consolidarea unei prezențe la nivel național care sa permita o cât mai avantajoasa

scalabilitate a afacerii. Simpla prezența regionala, fie ea și solida devine insuficienta într-o piața cu marje în

scadere, existând exemple convingatoare și la nivel extern (în speța lanțul farmaceutic Rite Aid in Statele Unite).

”În acest sens, ne așteptam ca tendința de consolidare a pieței cel puțin la nivelul distribuției și al comerțului cu

amanuntul sa continue în perioada urmatoare”, nuanțeaza autorii studiului.

Revenind la creșterile constante de doua cifre ale pieței din ultimii ani, nu trebuie neglijat aportul substanțial pe

care l-au avut în creșterea volumelor în principal în perioada 2016-2018 programele de cost-volum de genul

Interferon subvenționate de producatori pe de o parte, și de Stat pe de alta parte, care comporta niște marje de

profit nesemnificative. Fara aportul acestor programe, creșterile ar fi fost mult mai reduse și uneori chiar foarte

apropriate de zero.

De asemenea, deși nivelul și evoluția insolvențelor în sector a încetinit în ultimii doi ani, iar bugetul Ministerului

Sanatații este cladit pe o creștere de doua cifre, nu trebuie sa neglijam ca preluarile de farmacii și afaceri de

distribuție în ultimii ani au mascat în anumite cazuri sau au prevenit reapariția unor insolvențe majore.

”Nu în ultimul rând, marjele în scadere și largirea termenelor de încasare induc riscuri suplimentare pentru

sustenabilitatea afacerilor de-a lungul întregului lanț farmaceutic”, spune Mihai Alexandru Chipirliu, CFA, Head

of Risk Analysis, Departamentul de Risc, Euler Hermes.

La ce sa ne uitam?
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• Nivelul activitații de fuziuni și achiziții care vizeaza consolidarea pozițiilor producatorilor de medicamente ca o

alternativa mai eficienta la cheltuielile interne cu cercetarea și dezvoltarea.

• Concurența din partea medicamentelor generice și biosimilare, care preiau din cotele de piața ale medicamentelor

brevetate.

• Numarul anual de noi lansari de medicamente în SUA.

• Impactul negativ al reglementarilor de preturi la medicamente pe cea mai mare piața farmaceutica.

Subsectoare

Medicamente pe baza de rețeta: expirarea brevetelor pune în pericol o parte din vânzarile deținatorilor de patente,

deoarece concurenții pot fabrica medicamentele la costuri mai mici.

Generice: potențial de creștere a pieței care decurge din expirarea brevetelor medicamentelor de marca. Creșterea

paralela a vânzarilor de medicamente biosimilare .

OTC: Medicamentele fara prescripție medicala a caror rata de creștere a ramas în urma celorlalte tipologii.

Puncte forte

• Creșterea structurala a cererii stimulata de dezvoltarea claselor mijlocii pe piețele emergente și îmbatrânirea

populației în ansamblu.

• Robustețea cheltuielilor cu medicamente indiferent de ciclul economic.

• Creșterea costurilor de cercetare și dezvoltare bine acoperite de generarea puternica de numerar.

Puncte slabe

• Toate sistemele de asigurari de sanatate publica occidentale exercita presiuni puternice asupra medicamentelor

care nu sunt suficient de inovatoare.

• Probleme legate de prețurile medicamentelor, în special în SUA, care afecteaza reputația întregului sector

farmaceutic.

• Legile și reglementarile stricte în domeniul sanatații.

• Producatorii de medicamente generice care sufera de o marja de profit medie, mult mai mica decât cea aferenta

medicamentelor brevetate.

Euler Hermes este liderul global în asigurarea de credit comercial si un recunoscut specialist în domeniul

garantiilor si al colectarii creantelor. Cu mai mult de 100 de ani experienta, compania ofera clientilor sai

business-to-business (B2B) servicii financiare care sprijina managementul creantelor comerciale si al

lichiditatilor. Reteaua proprie de informatii urmareste si analizeaza schimbarile de zi cu zi ale solvabilitatii

corporative în rândul companiilor mici, medii si multinationale în piete ce reprezinta 92% din PIB-ul global. Cu

sediul principal în Paris, compania este prezenta în peste 50 de tari, cu 6.050 de angajati. Euler Hermes este o

filiala a Allianz, evaluata AA de catre Standard & Poor’s. Compania a înregistrat o cifra de afaceri consolidata

de 2,6 miliarde Euro în 2017 si a asigurat tranzactii de afaceri la nivel mondial de 894 miliarde Euro în expunere,

la sfârsitul anului 2017. 
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