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Manolescu (OTP Asset Management): Daca deficitul trece de 3% in 2019 exista
riscul delansarii procedurii de infringement

Un deficit mai mare de 3% in 2019 ar putea declansa procedura de infringement, iar in aceasta situatie
Roménia va trebui sa adopte in acest an masuri de ajutare fiscala, inclusiv majorari de taxe, a declarat
miercuri Dragos Manolescu, director general adjunct al OTP Asset Management, in cadrul unei conferinte
de presa.

"Inflatia medie 1n perioada ianuarie - octombrie 2019 a fost de 3,8% 1nsa ajustata cu taxe a fost undeva pe la 3,4%,
adica in tinta BNR de 2,5% plus/minus 1%. Noi ne asteptam ca inflatia sa scada Tn anul urmator, undeva in jurul
valorii de 3%. Exista niste riscuri. Riscurile sunt ca inflatia sa fie mai mare de 3% datorita unor ajustari fiscale
probabile, pentru ca In 2020 cifra magica este 3. Adica vedem o crestere economica in jurul a 3%, vedem o inflatie
de 3% si un deficit tot In jur de 3%. Teoretic deficitul ar trebui sa fie 3%, insa riscul este ca el sa fie mai mare de
3%. In luna aprilie vor aparea datele oficiale si cel mai probabil Romania va fi singura tara din UE cu deficit mai
mare 3%. n aceste conditii sunt doua variante. Vom avea infringement sau nu. Asteptarea mea este ca daca
deficitul este de peste 3% si suntem singurii in aceasta pozitie in Uniunea Europeana: sa fie declansata procedura
de infringement. Astfel, Roméania va trebui sa adopte niste masuri de ajustare fiscala si aceste masuri de ajustare
fiscala pot include si cresteri de taxe care se pot vedea pe inflatie, de unde si riscul ca inflatia sa fie mai mare de
3% la finalul anului”, a explicat Dragos Manolescu.

El sustine ca anul acesta este posibil ca majorarea cu 40% a pensiilor sa nu aiba loc in conditiile in care Romania
are dezechilibru bugetar.

"Tn momentul de fata nu cred ca vor mai exista cresteri asa de mari de salarii. Singura amenintare o reprezinta
cresterea pensiilor cu 40% anul acesta. Nu vad o probabilitate mai mare de 50% sa se intAmple. Ar trebui sa fie
mai mica cresterea atita vreme cat legea permite diminuarea acestei cresteri in conditiile Tn care exista un
dezechilibru bugetar. In Roménia putem vorbi deja de un dezechilibru bugetar”, a spus Dragos Manolescu.

In ceea ce priveste cresterea economica din Romania, reprezentantul OTP Asset Management a afirmat ca
principala sursa de crestere a fost reprezentata de consum si majorari salariale Tn ultimii ani.

De asemenea, Dragos Manolescu a mentionat ca Romania a avut crestere economica, dar si deficite si s-ar putea
afla Intr-o situatie asemanatoare cu cea 1n care a ajuns Grecia, pentru ca modelul nu este sustenabil.

OTP Asset Management Roméania a lansat miercuri analiza de piata 'Outlook 2020', ajunsa la a [V-a editie, care
prezinta retrospectiva economica globala si locala a anului 2019 si asteptarile managerilor de portofoliu cu privire
la oportunitatile de investitii si perspectivele macroeconomice pentru anul 2020.

Conform documentului, cresterea economica a Romaniei ar putea fi de aproximativ 2,7% in 2020, intrucat se
asteapta ca politica fiscala sa se Tnaspreasca in conformitate cu intentia pe termen lung a noului guvern de a ajunge
la un deficit de 3%.

Cresterea mai mica a salariilor si scaderea nivelului ocuparii fortei de munca in sectorul public vor influenta
negativ consumul. Cu toate acestea, Incepand cu luna septembrie 2020 majorarea semnificativa a pensiilor va
incepe din nou sa alimenteze cheltuielile casnice. In plus, cresterea exporturilor va Tncetini.

Indicele preturilor de consum din Romania este de asteptat sa scada rapid anul viitor, cu toate ca exista riscuri
consistente Tn aceasta privinta.
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Potrivit studiului, politica fiscala a devenit un factor de risc major al economiei romanesti, o problema care va
ramane pe tapet pe parcusul urmatoarei perioade de timp. Credibilitatea si succesul consolidarii fiscale vor
determina daca presiunea asupra cursului de schimb euro/leu si a curbei randamentelor se va mentine in viitor.

"Daca rezultatele fiscale dezamagesc, presiunile ar putea creste rapid. Important de retinut este, de asemenea, ca
economia romaneasca in forma sa actuala este vulnerabila la socurile externe negative. De exemplu, o ncetinire
ciclica a economiei europene ar putea duce la iesiri de capital, o slabire mai accentuata a leului, obligdnd guvernul
si BNR sa inaspreasca conditiile, Tmpingand cresterea economica spre zero sau chiar sub zero", se arata in
document.
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