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Cappon (CBM Group): Roménia ar trebui sa emita bonduri de infrastructura si
bonduri municipale pentru cresterea financiara a tarii

Romania ar trebui sa emita bonduri de infrastructura si bonduri municipale, o noua clasa de active pentru
cresterea financiara a tarii, astfel incat fondurile de pensii private sa poata investi mai multi bani in astfel
de instrumente, sustine Andre Cappon, partener al firmei americane de consultanta pentru industria
financiara CBM Group.

Acesta a caracterizat fondurile private de pensii drept mecanisme de colectare si de buna utilizare a economiilor
populatiei.

"fn Roméania o multime de bani sunt inca in bani lichizi si in depozite bancare, deci sunt bani care sunt tinuti la
saltea si bani care dorm n banci. N-am nimic Tmpotriva bancilor, bancile sunt foarte importante, dar bancile sunt
doar pentru investitia de scurta durata, bancile ofera de obicei depozite la termen. Numai 5% din portofoliul
roménesc se afla in securities (titluri de valoare n.r.), si avem managed assets (active administrate n.r.) cam 20 si
ceva la suta, pe cand 1n Statele Unite acestea sunt aproape jumatate. Asta va da o idee unde e Roméania, mai avem
mult de evoluat. Deci trebuie sa trecem de la 20 si ceva la suta In managed assets si 5% in securities, la ceva mult
mai important. Mecanismul este acelasi in toate tarile. Cand o tara se imbogateste, se fac mai multe economii, iar
aceste economii se pun la lucru. Iar pentru asta avem nevoie de un mecanism de colecta al acestor economii si ca
sa le utilizeze bine. De asta fondurile (private, n.r.) de pensii sunt esentiale”, a afirmat reprezentantul CBM Group,
in cadrul unei conferinte privind posibilitatea implicarii pietelor de capital in finantarea proiectelor de
infrastructura din Romania.

Consultantul CBM Group a apreciat ca fondurile de pensii din Romania nu investesc suficient in actiuni de pe
bursa si a propus emiterea de bonduri de infrastructura si de bonduri municipale pentru ca fondurile de pensii sa
poata investi mai multi bani in actiuni.

"Unde este Romania? Romania este la inceputul acestui drum, a evoluat mult in ultimii ani, dar n-a evoluat destul,
si chiar daca avem in Romania cateva fonduri de pensii, acestea nu investesc destul de bine. Un fond de pensii
normal din Occident are cam 60% din active in actiuni si 40% in obligatiuni. in Romania cred ca (fondurile private
de pensii, n.r.) au mult mai putin, cam 70% in obligatiuni si cam 30% in actiuni. Fondurile de pensii sunt prea
timide, iar obligatiunile sunt cele ale Guvernului. Bineinteles, obligatiunile sunt sigure, dar nu platesc asa de mult,
asa de bine. Asa ca avem nevoie de o categorie de active care sa fie mai puternice pentru fondurile de pensii si
pentru economie, iar pentru asta ar trebui ca fondurile de pensii sa investeasca mai mult Tn actiuni si sa existe o
categorie de obligatiuni pentru fondurile de pensii care sa plateasca mai bine si sa ofere o siguranta similara
bondurilor de stat. Aceasta este clasa de active pe care vreau sa o lansam oficial pentru Roméania - bonduri de
infrastructura si bonduri municipale. Este nevoie sa se creeze aceasta clasa de active pentru cresterea financiara a
Romaniei. (...) Ar trebui incurajate bondurile de infrastructura si bondurile municipale, iar institutiile internationale
pot ajuta la acest proces oferind asistenta tehnica", a afirmat Andre Cappon.

Acesta a mai propus infiintarea unei agentii de rating pentru zona europeana n care se afla Romania, care sa ofere
un rating adaptat regiunii est-europene.

"Ar trebui stabilita o agentie de rating regionala (pentru zona Romaniei, n.r.). Credem ca Tn momentul de fata
Standard & Poor's, Moody's si alte agentii de rating sunt foarte scumpe si sunt departe, pe ei nu prea i intereseaza
sa faca un rating pentru o emisiune sau mai multe. Daca ar exista o agentie de rating romaneasca sau regionala,
pentru Ungaria, Cehia, Slovacia si asa mai departe, atunci am putea sa facem un rating de credit mai ieftin si mai
suplu si mai adaptat regiunii", a precizat reprezentantul CBM Group.
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