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Comisia Europeana adopta masuri pentru ca pietele de capital sa isi aduca
contributia la redresarea Europei

Comisia Europeana a adoptat vineri, in cadrul strategiei sale generale de redresare in urma crizei provocate
de coronavirus, un pachet privind redresarea pietelor de capital, se arata intr-un comunicat al Executivualui
comunitar.

La 28 aprilie, Comisia a propus deja un pachet bancar, menit sa faciliteze acordarea de imprumuturi gospodariilor
si Intreprinderilor din Intreaga UE. Masurile prezentate vineri vizeaza sa Inlesneasca sprijinirea de catre pietele de
capital a Tntreprinderilor europene pentru ca acestea sa se redreseze in urma crizei. Pachetul propune modificari
specifice ale normelor pietei de capital, ceea ce va incuraja investitiile mai substantiale Tn economie, va permite
recapitalizarea rapida a intreprinderilor si va spori capacitatea bancilor de a finanta redresarea.

Pachetul contine ajustari specifice ale Regulamentului privind prospectul, ale MiFID II (Directiva privind pietele
instrumentelor financiare) si ale normelor privind securitizarea. Toate amendamentele se afla Tn centrul proiectului
uniunii pietelor de capital, care vizeaza o mai buna integrare a pietelor de capital nationale si asigurarea unui acces
egal la investitii si oportunitati de finantare in intreaga UE.

Comisia propune modificari specifice ale regimului prospectelor - prospectul de redresare al UE: usor de realizat -
usor de citit - usor de controlat. Prospectul este un document pe care intreprinderile trebuie sa il divulge
investitorilor lor atunci cind emit actiuni si obligatiuni. Executivul comunitar propune crearea unui "prospect de
redresare al UE" - un tip de prospect sub forma prescurtata - pentru intreprinderile care au un istoric pe piata
publica. Acest prospect temporar ar fi usor de realizat pentru Intreprinderi, usor de citit pentru investitori si usor de
controlat pentru autoritatile nationale competente. Astfel, lungimea prospectelor s-ar reduce de la sute de pagini la
doar 30. Acest lucru va ajuta intreprinderile sa atraga capital, de exemplu actiuni, 1n loc sa se Tndatoreze si mai
mult. Un al doilea set de modificari specifice ale Regulamentului privind prospectul vizeaza facilitarea colectarii
de fonduri de catre banci care joaca un rol esential in finantarea redresarii economiei reale.

Comisia propune unele modificari specifice ale cerintelor MiFID II, pentru a reduce anumite sarcini administrative
suportate de investitorii cu experienta n relatiile dintre intreprinderi. Investitorii cu mai putina experienta (cum ar
fi gospodariile care 1si investesc economiile pentru pensie) vor ramane la fel de protejati ca si Thainte.

Aceste modificari se refera la o serie de cerinte care au fost deja identificate (in cadrul consultarii publice privind
MiFID/MiFIR) ca fiind excesiv de impovaratoare sau care impiedicau dezvoltarea pietelor europene. Criza actuala
face ca eliminarea sarcinilor inutile si furnizarea de oportunitati pietelor emergente sa fie si mai importante. Prin
urmare, Executivul comunitar propune sa se recalibreze cerintele pentru a se asigura faptul ca exista un nivel
ridicat de transparenta fata de client, garantandu-se totodata cele mai ridicate standarde de protectie si costuri
acceptabile de asigurare a conformitatii pentru intreprinderile europene.

In paralel, Comisia a lansat vineri o consultare publica privind modificarile Directivei delegate de completare a
MiFID II pentru a spori regimul de acoperire a cercetarii pentru emitentii mici si cei cu capitalizare medie si pentru
obligatiuni. In special, intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri) au nevoie de un nivel corespunzator al
investitiilor In materie de cercetare pentru a avea o vizibilitate suficienta in vederea atragerii de noi investitori.
Astazi propunem, de asemenea, modificarea normelor MiFID care afecteaza pietele instrumentelor financiare
derivate pe produse energetice. Aceasta modificare este menita sa contribuie la dezvoltarea pietelor de energie
denominate in euro - un factor important pentru rolul international al monedei euro - precum si sa le permita
intreprinderilor europene sa isi acopere riscurile, protejand 1n acelasi timp integritatea pietelor de marfuri, In
special pentru produsele agricole.
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in plus, CE propune un pachet de masuri de modificare a Regulamentului privind securitizarea si a
Regulamentului privind cerintele de capital. Securitizarea este un instrument prin care bancile pot sa grupeze
imprumuturile, sa le transforme in titluri de valoare si sa le vinda pe pietele de capital. Scopul acestor modificari
este de a facilita utilizarea securitizarii in redresarea Europei, permitand bancilor sa isi extinda activitatea de
creditare si sa elimine din bilant expunerile neperformante. Este util sa se permita bancilor sa transfere o parte din
riscul Tmprumuturilor acordate IMM-urilor catre piete, astfel Tncat bancile sa poata acorda in continuare credite
IMM-urilor.

In special, Comisia propune crearea unui cadru specific pentru securitizarea in bilant simpla, transparenta si
standardizata, care ar beneficia de un tratament prudential care sa reflecte gradul real de risc al acestor instrumente.
In plus, Comisia propune eliminarea obstacolelor de reglementare existente in ceea ce priveste securitizarea
expunerilor neperformante. Acest lucru poate ajuta bancile sa elimine expunerile neperformante care, din cauza
crizei provocate de coronavirus, este posibil sa creasca. Modificarile prezentate astazi se bazeaza pe activitatea si
pe analizele ample efectuate in 2019 si 2020 de Autoritatea Bancara Europeana.

"Depunem 1n continuare eforturi pentru a ajuta cetatenii si Intreprinderile din UE in timpul crizei provocate de
coronavirus si al redresarii ulterioare. O modalitate de a face acest lucru este de a ajuta intreprinderile sa atraga
capital de pe pietele publice. Modificarile specifice prezentate astazi le vor permite Intreprinderilor noastre sa
obtina mai usor finantarea de care au nevoie si sa investeasca in economia noastra. Pietele de capital sunt vitale
pentru redresare, deoarece doar finantarea publica nu va fi suficienta pentru ca economiile noastre sa revina pe
calea cea buna. In luna septembrie vom prezenta un plan de actiune mai amplu privind uniunea pietelor de capital”,
a declarat Valdis Dombrovskis, vicepresedintele executiv pentru o economie in serviciul cetatenilor.

page 2 /2



