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Comisia Europeana emite primele obligatiuni cu impact social 1n cadrul
Instrumentului SURE al UE

Comisia Europeana a emis o obligatiune inaugurala cu impact social in valoare de 17 miliarde de euro in
cadrul Instrumentului SURE al UE pentru a contribui la protejarea locurilor de munca si la mentinerea
nivelului de ocupare a fortei de munca, se arata intr-un comunicat al Executivului comunitar.

Emisiunea a constat in doua obligatiuni, suma de 10 miliarde de euro fiind exigibila pentru rambursare in
octombrie 2030, iar suma de sapte miliarde de euro in 2040. A existat un interes foarte puternic din partea
investitorilor Tn ceea ce priveste acest instrument cu rating ridicat, iar obligatiunile au fost supralicitate de peste 13
ori mai mult, ceea ce a dus la crearea unor conditii avantajoase in materie de stabilire a preturilor pentru ambele
obligatiuni.

Ambele obligatiuni au fost emise in conditii atractive, reflectdnd nivelul ridicat al interesului suscitat. Pretul
obligatiunii pe 10 ani a fost fixat la 3 puncte de baza peste ratele de swap intermediare. Pretul obligatiunii pe 20
ani a fost fixat la 14 puncte de baza peste ratele de swap intermediare. Primele finale de emisiune noua au fost
estimate la 1 punct de baza pentru transa pe 10 ani si, respectiv, la 2 puncte de baza pentru transa pe 20 de ani,
ambele valori fiind extrem de limitate, avand Tn vedere cantitatile imprimate.

Este vorba de conditii de tarifare atractive pentru cea mai mare emisiune de obligatiuni efectuata de Comisie pana
in momentul de fata si de un inceput promitator al programului SURE. Conditiile in care Comisia contracteaza
imprumuturi sunt transferate direct statelor membre care beneficiaza de respectivele Tmprumuturi.

Bancile care au sprijinit Comisia Europeana la efectuarea acestei tranzactii (coordonatorii comuni ai emisiunii -
joint bookrunners) au fost Barclays, BNP Paribas, Deutsche Bank, Nomura si UniCredit.

Fondurile atrase vor fi transferate statelor membre beneficiare sub forma de Tmprumuturi, pentru a le ajuta sa
acopere costurile legate in mod direct de finantarea sistemelor nationale de somaj tehnic si a unor masuri similare,
puse 1n aplicare ca raspuns la pandemie.

In acest context, Comisia a anuntat la inceputul acestei luni ca va emite, sub forma de obligatiuni cu impact social,
suma integrala a obligatiunilor in cadrul Instrumentului SURE al UE, care poate atinge pana la 100 de miliarde de
euro, si a adoptat Cadrul privind obligatiunile cu impact social, care a facut obiectul unei evaluari independente.

"Pentru prima data in istorie, Comisia emite obligatiuni cu impact social pe piata, pentru a atrage fonduri care vor
contribui la mentinerea lucratorilor incadrati in munca. Acest demers fara precedent este pe masura perioadei iesite
din comun pe care o traim. Nu precupetim niciun efort pentru a proteja mijloacele de subzistenta in Europa. Ma
bucur ca tarile grav afectate de criza vor primi rapid sprijin Tn cadrul Instrumentului SURE", a afirmat presedintele
Comisiei Europene, Ursula von der Leyen.

La randul sau, comisarul european Johannes Hahn, responsabil cu bugetul si administratia, a apreciat ca gratie
acestei operatiuni Comisia Europeana a facut un prim pas in directia asumarii unui rol de lider pe pietele mondiale
de pasive.

"Interesul puternic al investitorilor si conditiile favorabile de care s-a bucurat emisiunea de obligatiuni sunt Inca o
dovada a interesului deosebit pentru obligatiunile UE. Caracterul social al emisiunii de obligatiuni a contribuit la
atragerea investitorilor care doresc sa ajute statele membre ale UE sa sprijine ocuparea fortei de munca in aceste
vremuri dificile", a adaugat el.
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