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BNR:Rata anuala a inflatiei IPC se va Inscrie pe o traiectorie pronuntat ascendenta
in lunile urmatoare, atingand 4,1% in decembrie

Rata anuala a inflatiei IPC se va inscrie pe o traiectorie pronuntat ascendenta in lunile urmatoare si va
atinge nivelul de 4,1% in luna decembrie, conform Raportului trimestrial asupra inflatiei publicat de Banca
Nationala a Romaniei.

"Ulterior publicarii Raportului din luna martie s-au materializat unele presiuni inflationiste semnificative, induse
preponderent de componentele cosului de consum aflate in afara controlului politicii monetare - indeosebi pe
segmentul preturilor combustibililor, dar si al celorlalte componente ale grupei bunurilor energetice (energie
electrica si gaze naturale). In schimb, pentru rata anuala a inflatiei de baza (CORE2 ajustat), revizuirile sunt relativ
minore, aceasta urmand sa atinga 2,8% in decembrie 2021 si 3% in decembrie 2022. In aceste conditii, rata anuala
a inflatiei IPC se va nscrie pe o traiectorie pronuntat ascendenta in lunile urmatoare, atingand 4,1% 1n luna
decembrie. Natura preponderent temporara a socurilor anticipate pentru acest an, va implica ulterior efecte de baza
favorabile, urmand ca rata anuala a inflatiei IPC sa coboare pana la 3% la finele anului 2022. In plus, corectia de la
valori situate usor peste 4%, in cursul anului 2021, la valori plasate confortabil in intervalul tintei, respectiv in
apropiere de 3%, este de asteptat sa aiba loc deja in cursul trimestrului I 2022", se spune 1n raport.

Comparativ cu Raportul asupra inflatiei din martie, revizuirile ratei anuale a inflatiei IPC sunt consistente pentru
finalul anului 2021 (+0,7 puncte procentuale), respectiv +0,2 puncte procentuale pentru decembrie 2022 (la acest
orizont, In principal ca urmare a unei contributii mai ridicate din partea indicelui CORE2 ajustat).

Astfel, rata anuala a inflatiei in scenariul de baza ar urma sa ajunga la 3,5% la finalul trimestrului II din acest an si
sa urce la 4,1% la finalul trimestrului III, respectiv sa se mentina la 4,1% la finalul trimestrului IV. Aceasta ar
urma sa coboare la 3,1% la finalul primului trimestru din 2022 si la 3% la finele trimestrului II, pentru ca sa se
mentina la aceasta valoare pana la sfarsitul primului trimestru din 2023.

Conform sursei citate, rata anuala a inflatiei de baza este proiectata n reducere in trimestrul II al anului curent pe
fondul unor efecte de baza favorabile asociate cresterii preturilor alimentelor procesate Tn urma cu un an, dar si al
reducerii 1n intensitate a socurilor de natura ofertei asociate efectelor crizei COVID-19. In sens opus, al exercitarii
unor presiuni inflationiste Tn dinamizare pe termen scurt, este de asteptat sa actioneze majorarea recenta a cotatiilor
internationale ale materiilor prime agroalimentare, cu efecte potentiale de crestere a costurilor de productie ale
companiilor. Ulterior, rata anuala a inflatiei de baza este prevazuta a se nscrie pe o traiectorie usor crescatoare,
atingand nivelul de 2,8% la sfarsitul anului curent, 3,0% la finele celui viitor si 3,1% la orizontul prognozei.

Potrivit BNR, componenta bunurilor energetice - combustibili, energie electrica si gaze naturale - este prognozata
a cunoaste o dinamizare a ratei de crestere a preturilor pe parcursul urmatoarele doua trimestre, dupa valoarea deja
ridicata inregistrata la finele trimestrului I 2021 (7,3%), cu precadere pe fondul evolutiilor anticipate pentru
preturile gazelor naturale si ale celor ale combustibililor. Valoarea previzionata pentru finele anului curent este de
9,9%. Ulterior, incepand cu anul 2022, pe fondul manifestarii unui efect de baza substantial, dinamica anuala este
proiectata a se inscrie pe un trend descendent si a atinge nivelul de 1,5% in decembrie 2022, respectiv de 0,6% in
trimestrul 1 2023.

Ritmul anual de crestere a preturilor combustibililor este prognozat 1n accelerare pana in trimestrul III 2021, in
contextul majorarilor recente ale cotatiilor titeiului, urmand a decelera ulterior, odata cu iesirea din baza de calcul a
segmentului temporal afectat de aceste cresteri. Prognoza indica nivelul de 7,5% la sfarsitul anului curent si de
1,8% la finele anului 2022. BNR mentioneaza ca traiectoria a fost revizuita ascendent fata de Raportul asupra
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inflatiei precedent, mai substantial pe parcursul anului 2021 (cu 2,5 puncte procentuale la finele anului curent,
respectiv cu 0,4 puncte procentuale la sfarsitul celui viitor). Aceasta reevaluare s-a produs ca urmare a actualizarii
traiectoriei pretului petrolului Brent, pe baza cotatiilor futures, la valori mai ridicate decat cele previzionate
anterior, dar si a anticiparii unei traiectorii mai apreciate pentru dolarul SUA 1n raport cu euro, cu impact asupra
cursului de schimb dolat/leu, relevant pentru evolutia preturilor in lei ale acestei categorii de produse.

"Dupa majorarea substantiala inregistrata in luna ianuarie (18,4%) de preturile la energia electrica, prognoza
prevede o ajustare descendenta a acestora in luna iulie de aproximativ 5%, in conditiile reducerilor comerciale care
ar urma sa fie oferite de furnizori pentru a compensa diferenta dintre pretul serviciului universal si cel aferent celei
mai bune oferte din portofoliu (in baza Ordinului ANRE nr. 5/2021). Traiectoria proiectata ramane, insa, marcata
de incertitudini ridicate, in contextul comportamentului marilor furnizori de a manifesta un grad relativ ridicat de
rigiditate a ofertelor pe piata libera, ajustarile observate pana in prezent vizand corectii ascendente ale ofertelor
mai avantajoase, spre media pietei. Comparativ cu proiectia precedenta, doar rata pentru finele anului curent
(13,4%) a fost revizuita 1n sens usor ascendent, cu 0,9 puncte procentuale, pe fondul evolutiilor recente, in timp ce
valoarea proiectata pentru sfarsitul anului 2022 se mentine la 2,1%", se spune in Raport.

De asemenea, traiectoria preturilor la gazele naturale - previzionate Tn Raportul asupra inflatiei din luna martie a se
plasa la nivelul Inregistrat la finele anului 2020 si pe parcursul anului 2021 - este marcata in runda curenta de o
majorare semnificativa in luna iulie, in cuantum de 10%, in contextul previzionarii unor ajustari ascendente cu
ocazia reinnoirii anuale a contractelor intre furnizori si clientii finali, pe fondul cresterilor semnificative ale
cotatiilor pe Bursa Romana de Marfuri. Ulterior, 1n lipsa unor informatii relevante, nu sunt anticipate alte
modificari importante ale preturilor pana la orizontul prognozei.
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