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Fitch a confirmat ratingul Transgaz ’BBB-’ cu perspectiva stabila

Agentia Internationala de Rating Fitch a confirmat ratingul acordat Societatii Nationale de Transport al
Gazelor Naturale Transgaz la 'BBB-' cu perspectiva Stabila, informeaza compania printr-un raport
transmis Bursei de valori Bucuresti.

Ratingul confirmat 'BBB-' cu perspectiva stabila "reflecta profilul solid al activitatii Transgaz in calitate de
concesionar si operator al retelei de transport gaze din Roménia, precum si estimarile Fitch privind o contractie
progresiva a activitatii de tranzit international de gaze al companiei, derivat din rutele traditionale", se arata Tn
raportul agentiei.

Conform unui comunicat al agentiei de evaluare financiara, investitiile brute ale Transgaz sunt estimate la 4,6
miliarde de lei, Tn perioada 2021 - 2025, inclusiv 1,8 miliarde de lei proiecte de dezvoltare dedicate transportului
gazelor naturale de la zacamantul de la Marea Neagra, ceea ce este mai mult decat dublu fata de planul de investitii
in perioada 2021 - 2024 pe care s-a bazat ratingul initial, iar Fitch estimeaza ca va duce la o crestere a datoriei nete
la aproximativ 3,7 miliarde de lei la finalul lui 2025, de la 1,4 miliarde de lei la finalul lui 2020.

Incertitudinile privind investitia de la Marea Neagra afecteaza direct previziunile Fitch, anunta agentia, tendinta
privind Tndatorarea fiind extrem de dependenta de inceputul constructiei.

Castigurile Transgaz si fluxul de numerar din exploatare raman semnificativ mai volatile decat ale majoritatii
companiilor de utilitati. Sistemul tarifar, bazat pe volumul estimat si parametrii cheltuielilor de functionare,
permite discrepante semnificative intre veniturile efective si permise sa fie compensate prin ajustari de corectie la
tarife in anii urmatori. Returnarea partiala catre clienti a cresterilor de eficienta va eroda probabil substantial
profitul operational si fluxul de numerar in perioada 2021 - 2024 si va spori volatilitatea lor, in special daca ANRE
nu va opta pentru o esalonare lina si Tndelungata a ajustarilor de corectie, avertizeaza Fitch.

Luénd in considerare planul masiv de investitii, este putin probabila o revizuire 1n crestere a ratingului companiei,
acesta putand fi retrogradat Tn urma unor schimbari nefavorabile ale reglementarii gazelor in Romania si a aducerii
ratingului Romaniei sub nivelul "BB plus", cu perspectiva stabila.

SNTGN Transgaz Medias este operatorul tehnic al Sistemului National de Transport (SNT) gaze naturale si
asigura indeplinirea 1n conditii de eficienta, transparenta, siguranta, acces nediscriminatoriu si competitivitate a
strategiei nationale privind transportul intern si international al gazelor naturale si dispecerizarea gazelor naturale,
precum si cercetarea si proiectarea in domeniul specific activitatii sale.
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