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Economistii se asteapta ca BCE sa reduca masurile de stimulare, în urma redresarii

economiei (Bloomberg)

Banca Centrala Europeana va începe în trimestrul patru reducerea progresiva a programului de

achizitionare în regim de urgenta în caz de pandemie (pandemic emergency purchase programme - PEPP)

si ar putea sa nu epuizeze întreaga suma de 1.850 de miliarde de euro înainte ca acesta sa se încheie, în 2022,

conform unui studiu realizat în rândul economistilor de Bloomberg.

 

Îmbunatatirea perspectivelor economice va permite oficialilor BCE sa reduca ritmul achizitionarii de obligatiuni

de la 80 de miliarde de euro în septembrie, la aproximativ 50 de miliarde de euro în martie 2022, apreciaza

economistii. O decizie privind încheierea programului, asa cum este planificat în prezent, este asteptata doar la

finalul lui 2021.

 

"Ar fi prematur sa decida când nu se va mai aplica PEPP, dar o reducere a achizitiilor lunare este rezonabila - în

special în urma îmbunatatirii conditiilor financiare, din iunie", a explicat Joerg Angele, economist la Bantleon

Bank AG.

 

La sedinta de politica monetara din 9 septembrie, BCE va trebui sa decida ritmul achizitiilor de obligatiuni în

trimestrul patru din 2021.

 

O eventuala decizie vine dupa ce presedintele Rezervei Federale a SUA, Jerome Powell, a anuntat ca Fed va

începe anul acesta moderarea politicii monetare ultra-relaxate, atât timp cât angajarile continua sa se

îmbunatateasca, ceea ce indica posibila renuntare la stimulentele monetare fara precedent, adoptate de Fed ca

raspuns la recesiunea provocata de pandemie.

 

Majoritatea economistilor intervievati de Bloomberg nu se asteapta ca aceste evolutii sa afecteze BCE deoarece

investitorii si-au ajustat deja deciziile la acest scenariu.

 

Acestia si-au exprimat temerile ca întreruperile din lanturile de aprovizionare, si într-o masura mai mica presiunile

inflationiste si amenintarea unor noi restrictii, ar putea afecta perspectivele economice ale zonei euro.

 

Rata anuala a inflatiei în zona euro a urcat luna aceasta la cel mai ridicat nivel din ultimii zece ani, iar analistii se

asteapta ca tendinta sa continue, un motiv de îngrijorare pentru BCE si pentru investitori.

 

Potrivit unei estimari preliminare publicata marti de Oficiul European de Statistica (Eurostat), rata anuala a

inflatiei în zona euro a urcat pâna la 3% în august, de la un nivel de 2,2% în iulie. Este o vorba de un nivel al

inflatiei care depaseste cu mult obiectivul tinta al Bancii Centrale Europene (BCE) de 2%.

 

Saptamâna viitoare, Banca Centrala Europeana va prezenta noile sale previziuni, iar analistii se asteapta ca acestea

sa indice un ritm mai rapid de crestere a economiei în acest an si un nivel mai ridicat al inflatiei în 2021, 2022,

posibil si în 2023.

 

Majoritatea economistilor intervievati de Bloomberg se asteapta ca ratele dobânzilor sa ramâna nemodificate cel

putin pâna în 2023, în linie cu noile orientari ale BCE. Consiliul guvernatorilor BCE a decis recent ca rata dobânzii

la operatiunile principale de refinantare si ratele dobânzilor la facilitatea de creditare marginala si la facilitatea de

depozit vor ramâne nemodificate la nivelurile de 0,00%, 0,25% si, respectiv, minus 0,50%. Dobânda de politica

monetara este la cel mai scazut nivel din istorie. De asemenea, Consiliul guvernatorilor BCE a decis ca va continua

programul de achizitionare în regim de urgenta în caz de pandemie pâna în martie 2022 sau pâna se va încheia
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pandemia.

 

Miercuri, vicepresedintele BCE, Luis de Guindos, a declarat ca economia zonei euro înregistreaza un ritm de

crestere mai rapid decât se estima, ceea ce deschide calea pentru posibila retragere a masurilor de stimulare.

 

"Economia are o evolutie mai buna decât ne-am asteptat în 2021 si aceste evolutii se vor reflecta în prognozele

care vor fi publicate în urmatoarele zile. Daca inflatia si economia se redreseaza, atunci va fi logica o normalizare

graduala a politicii monetare si a celei fiscale", a afirmat oficialul BCE. 
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