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Avocatii NNDKP spun ca tranzactiile locale sindicalizate vor creste atit ca numar,
cat s1 ca dimensiune, marcand in mod lent, dar sigur, aparitia unei veritabile piete
locale de imprumuturi de acest tip. Valentin Voinescu, Partner: Suntem doar la
inceputul acestui trend al finantarilor sindicalizate pentru proiecte ESG, pe care il
vedem urcind substantial in urmatorii 5 ani. Vorbim de o reala separare a clientilor
bancilor in clienti cu rating ridicat in ESG si restul, aspect care ne agteptam sa aiba
consecinte formidabile

Despre finantarile

catii Nestor Nest P) au sesizat, in ultima perioada, un apetit

ite proiecte, finantatorii se uita, in primul rand,

cific, la performanta companiei si capacitatea

abil, atét profit cat si un excedent de lichiditate,
umit nivel de rezistenta la socurile inerente ciclurilor economice.

www.nndkp.ro Partener, Drept Bancar si Finantari

Valentin Voinescu, Partner NNDKP in practica de Banking & Finance, subliniaza faptul ca Intotdeauna creditul

trebuie sa ,,stea in picioare” singur - adica sa rezulte clar de unde va fi platit din activitatea operationala de baza a

companiei - garantiile fiind o chestiune separata, subsecventa.

,»-Este irelevant daca ai un trecut bun (adica bunuri de adus in garantie $i un activ net pozitiv la momentul actual)
daca nu demonstrezi ca ai $i un viitor (capacitatea de a genera in continuare valoare adaugata). Viitorul este mult
mai important si modul in care te prezinti ca $i companie este crucial, un aspect pe care toti antreprenorii trebuie sa
il aiba n minte cand merg la banca, respectiv cum se “vand”, cum 1si prezinta perspectivele. In acest stadiu al
proiectului, avocatii ajuta la doua elemente importante: structurarea tranzactiei (ca un suport pentru bancherul
principal care este arhitectul) si efectuarea unor verificari preliminare esentiale (un proces de due-diligence
incipient)”, detaliaza avocatul.

Peste peste 20 proiecte de finantare locale si internationale

In ultimii doi-trei ani, in ciuda turbulentelor existente in economie, echipa NNDKP a lucrat la structurarea si
execufia unor tranzactii importante. Printre acestea, trebuie amintite: finantarea grupului Ameropa de 324 de
milioane de euro, finantarea grupului Carmistin de 90 de milioane de euro, finantarea Aaylex de peste 20 de
milioane de euro pentru achizitia Banvit, filiala gigantului BRF, finantarea Globalworth in legatura cu proiecte
imobiliare de peste 100 de milioane de euro.

page 1/4


http://www.nndkp.ro
https://www.nndkp.ro/who-we-are/our-team/valentin-voinescu/
https://www.bizlawyer.ro/stiri/tranzactii/nndkp-a-asistat-un-sindicat-de-banci-intr-o-finantare-de-324-milioane-de-euro
https://www.bizlawyer.ro/stiri/tranzactii/nndkp-a-asistat-un-sindicat-de-banci-intr-o-finantare-de-324-milioane-de-euro
https://www.bizlawyer.ro/stiri/tranzactii/nndkp-a-asistat-grupul-aaylex-in-contractarea-unei-finantari-de-20-mil-e-pentru-expansiune-in-romania-si-achizitia-banvit-foods-romania
https://www.bizlawyer.ro/stiri/tranzactii/nndkp-a-asistat-grupul-aaylex-in-contractarea-unei-finantari-de-20-mil-e-pentru-expansiune-in-romania-si-achizitia-banvit-foods-romania

. www.bizlawyer.ro
Blzlawyer Un proiect al Bullet Media & 648 Group
ot 9021.09-26 10:43:04

Descopera oportunitatile de recrutare de pe LegiTeam! GRATUIT.

,,Noi asistam de regula bancile, dar avem proiecte importante si de partea companiilor, in special daca au nevoi
complexe de finantare. In acesti ultimi 2-3 ani, am asistat in peste 20 proiecte de finantare locale si internationale
cu o valoare totala substantial mai mare de un miliard de euro”, explica avocatul.

in plus, profesionistii NNDKP sunt implicati in mai multe initiative si proiecte de anvergura de tip ESG. ,,Am dori
sa punctam ca suntem doar la inceputul acestui trend al finantarilor sindicalizate pentru proiecte ESG, pe care il
vedem urcand substantial Tn urmatorii 5 ani. Vorbim aici de continuarea emisiunilor de tip “green bonds” dar, mai
important, de o reala separare a clientilor bancilor in clienti cu rating ridicat in ESG si restul, aspect care ne
asteptam sa aiba consecinte formidabile (costul finantarii, provizioane, ponderarea efectului de levier, apetit de
risc, cerinte de capitalizare $i rata de discount in calculul DCF etc)”, puncteaza expertul.

De altfel, interesul finantatorilor pentru acest tip de proiecte creste zi de zi.

Valentin Voinescu mentioneaza faptul ca, In aceste cazuri, nu se poate vorbi neaparat de un tip de finantare, ci
mai degraba despre o combinatie, respectiv tendinta de finantare preferentiala a clientilor cu rating ridicat pe zona
ESG (pentru ca au un profil de risc mai scazut pe termen lung din aceasta perspectiva, fata de un client care va
suferi in 10-15 ani Intregul impact al nealinierii cu standardele ESG), finantarea clientilor mari pentru tranzitia la
un rating ESG ridicat i finantarea proiectelor cu impact ridicat in zona ESG (infrastructura, energie verde etc).

,Creditele de valoare foarte ridicata sunt de regula adresate unui numar foarte restrans de jucatori pentru ca,
independent de componenta ESG, cash flow-ul clientului trebuie sa sustina un nivel ridicat in valoare absoluta al
serviciului datoriei; niciun credit nu se poate acorda doar pentru ca sustine idealuri importante sociale, el trebuie sa
fie sustenabil din activitatea operationala a companiei. Sunt probabil mai putin de 100 de companii care pot in mod
real sa ridice mai mult de 100 de milioane de euro Tmprumut In acest scop (ma refer la zona pur privata, probabil
ca am vorbi de mai multe daca cele de stat ar fi profitabile si administrate eficient, mai ales n contextul in care
tranzitia spre respectarea standardelor ESG are un impact important in zona companiilor de stat) ”, precizeaza
Partenerul NNDKP.

Despre negocierea unui credit sindicalizat

Avocatul NNDKP a explicat modalitatea in care se face negocierea unui sindicalizat din perspectiva finantatorilor. Un astfe
pleaca de la o companie cu nevoi complexe de finantare, care att prin dimensiunea finantarii, cat si prin diversitatea de
urmarite si structurile avute in vedere, necesita o solutie complexa.

Intr-o astfel de situatie intervine o institutie financiara cu experienta necesara pentru a coordona acest proces cu sistemul ba

isi asuma rolul de aranjor. Acest aranjor lucreaza in stransa colaborare cu o firma de avocatura (n.r., consultantii juridici) pe

la punct documentatia tranzactiei, intr-o forma adecvata pentru banci. De regula, sunt urmarite standardele Loan Market Ass
plus, documentatia tranzactiei trebuie sa respecte structura i interesele comerciale ale companiei.
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Fiecare dintre bancile participante poate avea strict rolul de Tmprumutator, impreuna cu celelalte, dar de multe ori institutiil
isi asuma i alte atributii in cadrul sindicatului — agent al facilitatii de credit, agent de garantii, co-aranjor etc.

Dintre finantarile In care s-a implicat, avocatului 1i este destul de greu sa nominalizeze un singur proiect ca fiind
cel mai interesant i cel mai complex, majoritatea mandatelor instrumentate de NNDKP fiind din linia intai a
economiei. ,,In mod special, as mentiona in 2020 finantarea grupului Carmistin, un grup local, pentru ca sunt multe
elemente de dificultate suprapuse in acest proiect. Impreuna cu BCR, ca lider al bancilor (NNDKP oferind asistenta
juridica sindicatului de banci implicat in tranzactie) si consultantii financiari de la PCF Investment Banking care au
asistat compania, am reusit, in plina pandemie, sa structuram si sa livram o finantare de peste 90 de milioane de
euro pentru un grup de 20 de companii. Proiectul a fost deosebit de complex pentru ca practic intreg grupul si-a
optimizat atat structura de companii ct si modul in care se finanteaza, aspect care pe termen lung sunt convins va
fi extrem de benefic pentru ei”, subliniaza Valentin Voinescu.

In ceea ce priveste tendintele care se vor inregistra in acest sector anul viitor, consultantului 1i este dificil sa faca
precizari specifice. ,,Dar pe termen mediu $i lung este rezonabil sa ne asteptam ca PIB-ul Romaniei va continua sa
creasca la o rata medie superioara mediei UE, iar nivelul de intermediere financiara (cel mai scazut din UE la acest
moment) va creste, pentru ca pornim de la o baza foarte scazuta, astfel incét tranzactiile locale sindicalizate vor
creste atdt ca numar, cit si ca dimensiune, marcand in mod lent, dar sigur, aparitia unei veritabile piete locale de
imprumuturi sindicalizate. Putem spune ca am fost pionerii acestui domeniu, de acum mai bine de 15 ani, iar acum
vom face tot ce putem pentru a sustine o piata mult mai matura, de care vor beneficia toate companiile mari

~ . . . . Bi:
romanesti”, a conchis avocatul intervievat de ““Lawyer.

Citeste §i
— NNDKTP a asistat un sindicat de banci in noua finantare de 278 milioane de lei acordata Rodbun Grup.
Partenerul Valentin Voinescu a coordonat echipa

Citeste pe In-house Legal Romania:

- Meet the Professionals | Din vorba in vorba cu Roxana Buture, Legal Manager Nestlé Romania: Consider ca frumusetea Nestlé consta in  diversi

categorii de produse, mai multe modele de  business aduc mai multa complexitate juridica, ceea ce ne tine antrenati  si mereu pregatiti pentru orice provo

- Meet the Professionals | Din vorba in vorba cu Alex Potlog, Legal Director AbbVie pentru UK si Irlanda: Experienta mea in industria farma a insel
colaborarea cu oameni extrem de inteligenti si talentati, pentru care prioritatea o reprezinta pacientii. Am vazut o industrie _actionand proactiv la nivel glo

demonstrand viziune si curaj, angajata la toate palierele societatii si contribuind semnificativ la _efortul colectiv de a depasi aceasta situatie dificila

- De vorba cu unul dintre cei mai experimentati profesionisti ai Dreptului, inclus de Legal 500 pe lista celor mai influenti General  Counsels din Eur
de Est | Radu Culic, Head of Legal la  Roche Rominia: Cheia de bolta este mentalitatea membrilor echipei _ juridice pe care o coordonez. Noi spunem ,,da,

daca...” si _ nu, ,,nu se poate pentru ca...”

- Provocarile unei fuziuni in industria farma, gestionata integral de juristii interni ai companiei. Cum a lucrat echipa condusa de Mihaela

Head of Legal and Compliance Director la Farmexim & Help Net in proiectul integrarii unui lant regional de farmacii
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— Meet the Professionals | Elena Iacob, Head of Legal and Compliance - Alliance Healthcare: Pretuiesc oamenii, in toate reusitele ei au un rol esential.
este doar despre rezultate, cifre, ci §_1 despre spiritul echipei, interactiune si colaborare, despre incredere si_emotii. Avocatul intern nu mai este doar un cons

devenit un un veritabil partener de discutii in cadrul procesului decizional al companiei, este parte din decizie

Intra _pe LadyLawyer.ro si afla mai multe despre activitatea, preocuparile _si proiectele doamnelor avocat
din cele mai importante firme __de pe piata locala
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