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Recuperarea economica incetineste, iar cresterea PIB-ului este vizibil afectata de
inflatia ridicata(analiza OTP)

Recuperarea economica incetineste, iar cresterea PIB-ului este vizibil afectata de inflatia ridicata, stagnarea
salariilor reale, incetinirea cresterii globale si efectele conflictului Rusia - Ucraina, semnaleaza analistii OTP
Bank, care subliniaza insa ca rezultatele puternice din primul trimestru vor fi suficiente pentru a atinge o
crestere anuala estimata a PIB-ului de 4%.

Avand 1n vedere performanta recuperarii economice, rezultatele primului semestru au fost o surpriza neasteptata,
deoarece piata se astepta la o corectie a cresterii PIB in primele trei luni, Tn urma stagnarii din a doua parte a anului
2021. Mergand mai departe in analiza sectoriala, serviciile si comertul sunt sectoarele responsabile de surpriza, cu
o revenire foarte buna a activitatilor in primul sector, ceea ce ar putea fi legata de cresterea consumului de servicii,
odata cu trecerea pandemiei, se mentioneaza Intr-un comunicat al bancii remis, joi, AGERPRES.

"fn context regional, comparatia sugereaza o performanta de crestere medie mai optimista pentru Romania. Desi,
pentru anul viitor predictia este pesimista, cu un rezultat asteptat mai scazut. Pentru moment toate zonele sunt
afectate, avand 1n vedere inflatia, comertul, venitul real, ratele dobanzilor sau consolidarea fiscala, care in acest
moment s-a oprit. Va fi reluata pe parcurs, pe masura ce mediul de crestere a ratei dobanzii va Incepe sa se
consolideze si, In consecinta, cresterea economica s-ar putea situa sub 3% 1n 2023. Perspectiva pozitiva este
intregita si de faptul ca se asteapta ca Romania sa primeasca fonduri europene de aproximativ 3,5% din PIB anual
in acest orizont de prognoza", au raportat analistii OTP Bank.

Péna in prezent, inflatia a continuat pe traiectoria ascendenta, atingdnd 13,8% 1n luna aprilie si 14,5% 1n mai.
Datele din aprilie au fost o surpriza uriasa in comparatie cu consensul general de 11-11,5%, iar acest lucru s-a
datorat in mare parte cresterii cu 26% de la luna la luna a preturilor la energie pentru uz casnic, cauzata de noul
plafon mai redus. Prin urmare, inflatia din luna mai a fost, Tn mare, In conformitate cu consensul general si
dinamica lunara a Incetinit usor, sugerand ca inflatia ar putea atinge in curand apogeul.

"n estimarea standard, inflatia ar putea atinge varful in luna iunie, la un nivel usor sub 15%, insa in perioada ce va
urma scaderea va fi lenta si ar trebui sa ne pregatim sa nu vedem rate de o singura cifra pana Tn luna martie a
anului viitor. Cresterile din energie si din zona alimentara se transfera acum la inflatia de baza, unde costurile
unitare ridicate ale fortei de munca cauzeaza probleme. in plus, putem anticipa o alta crestere a pretului energiei
pentru uz casnic 1n luna aprilie a anului viitor, cand va expira plafonul actual”, subliniaza sursa citata.

Pentru a atenua efectele, banca centrala continua implementarea politicilor monetare si a intensificat cresterea ratei
de baza la 75 bps in mai. La nivelul actual al ratei cheie, de 3,75%, aceasta este Inca foarte mult Tn urma evolutiilor
inflatiei si a primei de risc pentru activele romanesti si este foarte probabil sa fie majorata la 7,0% pana la sfarsitul

anului, in timp ce piata sugereaza un nivel de 8-9%, mai arata analiza.

In tabloul macroeconomic extins, nivelul de ocupare a revenit treptat dupa criza Covid, iar in ultimele luni
ocuparea fortei de munca in companii a continuat sa creasca, desi somajul prezinta tendinte mixte. Salariile
nominale au crescut cu aproximativ 11% 1n lunile martie-aprilie, ceea ce reprezinta o crestere semnificativa fata de
anul trecut. Cu toate acestea, In termeni reali, salariile au crescut putin, chiar si cu cresterea nivelului salariilor
nominale din ultimele luni. Acest aspect are efecte imediate in Intreaga economie, incepand de la cererea de
imprumuturi si pana la consolidarea fiscala. De exemplu, datele arata ca emiterea de noi Tmprumuturi a Tncetinit n
luna aprilie, dar a ramas la niveluri ridicate cu NFC-uri si Tmprumuturile ipotecare comparabile din punct de
vedere istoric, subliniaza analistii OTP Bank.
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De asemenea, potrivit acestora, contul curent a fost afectat negativ de cresterea preturilor la energie, Romania fiind
importator net de energie, chiar daca in termeni neti intr-o masura mult mai redusa decat tarile vecine.

"Romania se afla sub procedura de deficit excesiv (PDE), iar Guvernul intentioneaza sa reduca de la 1 iulie
cheltuielile bugetare cu 10%, cu exceptia investitiilor, a cheltuielilor salariale si sociale, desi nu este clar cum vor
fi Indeplinite aceste obiective", subliniaza ei.

Avand 1n vedere oprirea temporara a consolidarii fiscale si preturile ridicate la energie, deficitul de cont curent ar
putea creste si mai mult In acest an. Acest indicator ar putea Incepe sa se modereze odata ce consolidarea fiscala va
incepe si preturile la energie se vor normaliza.

"Per ansamblu, credem ca procesul de consolidare fiscala se va relua Tn mod vizibil doar 1n 2023, cand preturile la
energie probabil s-ar putea modera si Romania va trebui sa se adapteze la regulile UE 1n temeiul PDE", puncteaza
analistii citati.

OTP Bank Romania este subsidiara OTP Group, o banca universala cu o prezenta foarte buna Tn Europa Centrala
si de Est, care ofera solutii financiare complete, fiind activa atit in segmentul retail, cat si corporate. In Romania,
membrii Grupului OTP sunt: OTP Bank Roménia, OTP Consulting, OTP Leasing, OTP Asset Management, OTP
Factoring, OTP Advisors si Fundatia OTP Bank Romania.
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