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BNR: Consumul gospodariilor populatiei este asteptat sa redevina in anul curent
principalul determinant al avansului PIB

Consumul gospodariilor populatiei este asteptat sa redevina in anul curent si sa ramana in 2025 principalul
determinant al avansului PIB, in conditiile accelerarii semnificative a cresterii venitului disponibil real,
dar si in contextul nivelurilor reale ale ratelor dobanzilor la creditele si depozitele populatiei, conform
Minutei sedintei de politica monetara a Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei din 20
august 2024.

"S-a observat ca, similar previziunilor precedente, consumul gospodariilor populatiei este asteptat sa redevina in
anul curent si sa ramana 1n 2025 principalul determinant al avansului PIB, 1n conditiile accelerarii semnificative a
cresterii venitului disponibil real - sub influenta majorarilor de salarii si transferuri sociale suprapuse traiectoriei
descendente relativ mai joase a ratei inflatiei -, dar si Tn contextul nivelurilor reale ale ratelor dobanzilor la
creditele si depozitele populatiei”, se arata Tn minuta BNR.

O contributie insemnata la dinamica PIB va continua probabil sa vina si din partea formarii brute de capital fix, a
carei crestere este asteptata sa incetineasca totusi considerabil in 2024-2025, dupa accelerarea puternica din 2023,
dar sa ramana alerta din perspectiva istorica, pe fondul atragerii si utilizarii unui volum important de fonduri
europene, insa in scadere fata de 2023 si In contextul unor incertitudini Tnsemnate asociate programelor si
executiilor bugetare, precum si tensiunilor geopolitice si evolutiilor economice din Europa, au remarcat membrii
Consiliului.

Referitor la viitorul pozitiei ciclice a economiei, membrii Consiliului au discutat perspectiva activitatii economice,
aratand ca aceasta este asteptata sa-si accelereze cresterea pe ansamblul intervalului 2024-2025, desi ceva mai
putin decit n prognoza precedenta, pe fondul decelerarii inflatiei si al redresarii treptate a cererii externe, dar mai
ales sub impactul conduitei politicii fiscale si al utilizarii fondurilor europene aferente instrumentului Next
Generation EU

In ceea ce priveste perspectiva apropiata, membrii Consiliului au convenit ca fiind probabila o crestere ceva mai
solida a economiei in trimestrele II si III 2024 decéat cea anticipata Tn luna mai, implicAnd o marire usoara a
excedentului de cerere agregata si revenirea acestuia n apropierea valorilor previzionate anterior, precum si o
redresare progresiva a dinamicii anuale a PIB pe parcursul intervalului.

Totodata, Tn urma evaluarii indicatorilor relevanti, s-a concluzionat ca, in trimestrul II, consumul privat a ramas
principalul determinant al cresterii economice, iar din partea formarii brute de capital fix este posibil un aport
marit, in principal pe seama activitatii din constructii.

Membrii Consiliului au aratat ca datele statistice revizuite recent indica o crestere cu 0,7% a activitatii economice
in trimestrul I 2024, mai modesta decit cea anticipata, evolutie ce implica o restrangere a excedentului de cerere
agregata si In acest interval.

Conform noilor date, avansul Tn termeni anuali al PIB s-a redus semnificativ 1n primul trimestru al anului, la
0,5%, de 1a 3% in precedentele trei luni.

Membrii Consiliului au apreciat Tn mod unanim ca ameliorarea perspectivei inflatiei in raport cu prognoza
precedenta, mai cu seama pe termen foarte scurt si in conditiile unor incertitudini inca ridicate asociate
previziunilor pe orizontul mai Indepartat de timp, justifica o reducere prudenta a ratei dobanzii de politica
monetara, in vederea adecvarii restrictivitatii conduitei politicii monetare din perspectiva asigurarii si mentinerii
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stabilitatii preturilor pe termen mediu, Intr-o maniera care sa contribuie la realizarea unei cresteri economice
sustenabile.

In acest context, s-a subliniat ca un mix echilibrat de politici macroeconomice si implementarea de reforme
structurale inclusiv prin utilizarea fondurilor europene care sa stimuleze potentialul de crestere pe termen lung
sunt esentiale pentru stabilitatea macroeconomica si intarirea capacitatii economiei romanesti de a face fata unor
evolutii adverse.

De asemenea, s-a reiterat importanta continuarii monitorizarii atente a evolutiilor mediului intern si international,
care sa permita adecvarea instrumentelor de care dispune BNR in vederea indeplinirii obiectivului fundamental
privind stabilitatea preturilor pe termen mediu, in conditii de pastrare a stabilitatii financiare.

In aceste conditii, Consiliul de administratie al BNR a decis in unanimitate reducerea ratei dobanzii de politica
monetara la nivelul de 6,5%, de la 6,75%. Totodata, a hotarat reducerea ratei dobanzii pentru facilitatea de
creditare (Lombard) la 7,5%, de la 7,75%, si scaderea ratei dobanzii aferente facilitatii de depozit la 5,5%, de la
5,75%. De asemenea, Consiliul de administratie al BNR a decis in unanimitate pastrarea nivelurilor actuale ale
ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si 1n valuta ale institutiilor de credit.
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