. www.bizlawyer.ro
Blzlawyer Un proiect al Bullet Media & 648 Group
v T 90250416 11:48:47

Planul eminentei cenusii a presedintelui Trump pentru o reforma financiara globala.
Cu pistolul la tampla partenerilor Washingtonului (AFP)

O reforma globala majora menita sa deprecieze dolarul in avantajul Statelor Unite, cu pistolul la timpla
partenerilor Washingtonului, este planul unuia din principalii consilieri ai pregedintelui Donald Trump si
ar putea fi sursa politicii liderului de la Casa Alba, transmite miercuri AFP intr-o analiza.

Doctrina, detaliata Intr-un text de 41 de pagini publicat in noiembrie, 1i apartine lui Stephen Miran, presedintele
Consiliului Consilierilor Economici al Casei Albe si absolvent al Universitatii Harvard.

Textul sau a fost mult comentat de la inceputul ofensivei comerciale a presedintelui Trump deoarece pledeaza
pentru introducerea taxelor vamale ca instrument de presiune.

'Din punct de vedere comercial, dolarul este in mod constant supraevaluat', scrie Stephen Miran in textul sau.
Aceasta 'face exporturile americane mai putin competitive, importurile americane mai putin costisitoare si
handicapeaza industria producatoare' deoarece descurajeaza infiintarea de fabrici in SUA.

Dolarul, sustinut de puterea americana, este in mod traditional o moneda de refugiu pentru investitori in caz de
razboi sau criza. De asemenea, este folosit de companiile i statele straine pentru a cumpara petrol i avioane, la
preturi denominate in dolari. Acest lucru le permite americanilor sa se indatoreze, teoretic, fara limite, deoarece
exista intotdeauna cineva dispus sa ii imprumute. Insa, potrivit lui Stephen Miran, acest sistem international face
sa creasca valoarea dolarului.

Prin urmare, Miran cere o reforma majora n conformitate cu Acordurile Plaza, semnate in 1985 la New York de
mai multe state si care prevad deprecierea dolarului. Ar fi vorba, asadar, In prezent, de 'Acordul Mar-a-Lago',
dupa numele resedintei lui Donald Trump din Florida.

Stephen Miran considera ca impunerea de tarife mari ar trebui, initial, sa impinga in sus dolarul. Cu toate acestea,
s-a ITntamplat exact opusul dupa lansare razboiului comercial la inceputul lunii aprilie, dolarul fiind in cadere
libera.

Pentru a face sa scada valoarea dolarului, Stephen Miran crede ca partenerii americani ar putea sa vanda dolarii pe
care 1i detin.

O alta propunere se refera la schimbarea bonurilor de trezorerie detinute de creditori, in general imprumuturi pe
ctiva ani, cu datorii pe o suta de ani. Astfel, SUA nu ar trebui sa le ramburseze in mod regulat $i ar limita
potentiala crestere a ratelor dobéanzilor determinata de temerile unei astfel de tulburari financiare pe piete, spune
Stephen Miran.

El propune, de asemenea, o 'redeventa’ asupra dobénzilor platite detinatorilor straini de bonuri ale Trezoreriei
americane astfel incat sa umple vistieria nationala. Tarile cooperante si-ar putea vedea tarifele reduse si ar putea
continua sa se bazeze pe umbrela militara a SUA, estimeaza Miran.

Vicky Redwood, consiliera economica a companiei britanice Capital Economics, considera ca modificarea fortata
a obligatiunilor detinute de creditorii SUA ar fi, de facto, echivalenta cu o incapacitate de plata.

Redeventa pe bonurile Trezoreriei americane pare 'deosebit de nerealista’, avertizeaza, de asemenea, expertii
bancii elvetiene Pictet Intr-o nota, deoarece poate fi 'interpretata ca o incalcare a contractului sau ca o incapacitate
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de plata'.

‘Totul depinde de continutul contractului', considera insa Eric Monnet, profesor la Scoala de Economie din Paris.
'Daca Statele Unite reusesc sa obtina un acord din partea (altor) tari, din punct de vedere legal acest lucru se poate
face fara neindeplinirea obligatiilor', a spus el la o conferinta recenta.

Chiar Stephen Miran recunoagte in textul sau 'riscul unei volatilitati nedorite a economiei si a pietelor'.
Calea este 'Ingusta’, a recunoscut el. In ultimele zile, Miran a parut chiar ca isi tempereaza doctrina
printr-o atitudine mai putin ofensiva intr-unul din discursuri.

Economistii sunt in general foarte critici la adresa doctrinei sale.

Acest proiect de acord de la Mar-a-Lago 'este gresit din punct de vedere teoretic si practic', considera Pictet,
punand la indoiala argumentele lui Stephen Miran cu privire la originile supraevaluarii dolarului.

Potrivit lui Adam Slater, economist la firma britanica Oxford Economics, intervievat de AFP, ar fi nevoie de o
scadere a dolarului 'cu peste 20% (...) pentru a reduce Tn mod semnificativ deficitul comercial', iar Slater se
indoieste ca aceasta ar fi fezabil.

‘Daca SUA vor cu adevarat sa isi reduca deficitele comerciale, exista modalitati mai bune de a realiza acest lucru’,
este de parere si Vicky Redwood, care evidentiaza riscurile cresterii ratelor dobanzilor la imprumuturile
americane.

Acestea din urma au crescut semnificativ incepand de lunea trecuta (7 aprilie), atingand niveluri foarte ridicate Tn
cursul acelei saptamani, un semn de Ingrijorare crescanda cu privire la politica economica a SUA, chiar daca
presedintele Donald Trump nu a aprobat public planul lui Miran. Cu toate acestea, ratele dobanzilor au scazut in
ultimele doua sesiuni, luni $i marti saptamana aceasta.
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