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Perspectiva apropiata a inflatiei se inrautateste accentuat, urmare a expirarii shemei
de plafonare a pretului la electricitate si a majorarii TVA si a accizelor (BNR)

Membrii Consiliului de Administratie al Bancii Nationale a Roméniei estimeaza ca perspectiva apropiata a
inflatiei se inrautateste accentuat, ca urmare a expirarii la 1 iulie 2025 a schemei de plafonare a pretului la
energia electrica si in conditiile majorarii incepand cu 1 august a cotelor TVA si a accizelor corespunzator
pachetului de masuri fiscal-bugetare recent aprobat.

Sub impactul acestor masuri, rata anuala a inflatiei este asteptata sa creasca considerabil in urmatoarele luni,
urcind astfel mult deasupra valorilor indicate de prognoza din mai 2025 pe orizontul scurt de timp, se arata in
Minuta sedintei de politica monetara a Consiliului de administratie al BNR din 8 iulie 2025.

"O asemenea crestere ar putea afecta anticipatiile inflationiste pe termen mai lung, mai ales n contextul deviatiei
ample si prelungite de la intervalul tintei a ratei anuale a inflatiei din ultimii ani, au semnalat mai multi membri ai
Consiliului, evocand si eventualele influente inflationiste mai mari venite din efecte indirecte ale scumpirii
combustibililor si utilitatilor, precum si din evolutia viitoare a preturilor unor alimente, pe fondul conditiilor
meteorologice nefavorabile", se subliniaza Tn document.

Potrivit sursei citate, s-a convenit ca impactul inflationist anticipat a fi generat in trimestrul III de cele doua socuri
succesive pe partea ofertei are un caracter tranzitoriu, fiind de asteptat ca acesta sa antreneze odata cu epuizarea
lui, peste patru trimestre, o ampla corectie descendenta a traiectoriei dinamicii anuale a inflatiei.

In acelasi timp, implementarea, in ansamblul sau, a pachetului de consolidare fiscala recent adoptat este de natura
sa intensifice presiunile dezinflationiste ale factorilor fundamentali pe orizontul mai indepartat de timp, in
principal prin efectele exercitate, pe multiple cai, asupra cererii agregate. Acestora li se vor alatura efectele
scaderii temporare a puterii de cumparare a populatiei sub influenta puseului inflationist provocat de cele doua
socuri majore pe partea ofertei, ce vor afecta prioritar cererea de consum, au subliniat in mai multe randuri
membrii Consiliului. S-a apreciat Tn mod unanim ca, intr-un astfel de context, riscurile la adresa anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu sunt relativ reduse, dar reclama monitorizarea atenta a tuturor evolutiilor.

Pe orizontul apropiat de timp, presiunile factorilor fundamentali vor ramine inflationiste, dar n atenuare mai
pronuntata decit s-a anticipat in luna mai, au concluzionat membrii Consiliului, evidentiind perspectiva adancirii
accentuate a deficitului de cerere agregata in trimestrele II si III, inclusiv in raport cu previziunile precedente, dar
si decalajele temporare necesare manifestarii efectelor dezinflationiste astfel generate, precum si probabila
mentinere la un nivel ridicat a dinamicii anuale a costurilor salariale unitare din sectorul privat, relativ 1n linie cu
previziunile precedente.

In luna mai, banca centrala a revizuit in crestere, la 4,6%, de la 3,8% anterior, prognoza de inflatie pentru finalul
anului 2025.
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