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Rata anuala a inflatiei va consemna un amplu salt in trimestrul I 2025; in
urmatoarele 3 trimestre se va reduce lent (BNR)

Rata anuala a inflatiei va consemna un amplu salt in trimestrul I1I din 2025, sub impactul tranzitoriu al
expirarii schemei de plafonare a pretului la energia electrica si al majorarii cotelor de TVA si accizelor, de
la 1 august, iar in urmatoarele trei trimestre se va reduce relativ lent si pe o traiectorie fluctuanta,
considerabil mai ridicata decat cea din proiectia precedenta, arata banca centrala printr-un comunicat.

Consiliul de administratie al BNR a analizat si aprobat, in sedinta de politica monetara de vineri, si Raportul
asupra inflatiei, editia august 2025, document ce Tncorporeaza cele mai recente date si informatii disponibile.

"Potrivit prognozei din Raport, rata anuala a inflatiei va consemna un amplu salt n trimestrul III 2025, sub
impactul tranzitoriu al expirarii schemei de plafonare a pretului la energia electrica si al majorarii ncepand cu 1
august a cotelor de TV A si a accizelor, iar In urmatoarele trei trimestre se va reduce relativ lent si pe o traiectorie
fluctuanta considerabil mai ridicata decat cea din proiectia precedenta. Ea va cunoaste insa o corectie descendenta
abrupta in trimestrul III 2026, odata cu epuizarea impactului inflationist direct al celor doua socuri pe partea
ofertei, si va descreste apoi gradual, reintrand si cobordnd tot mai mult in interiorul intervalului tintei spre finele
orizontului proiectiei, pe fondul intensificarii presiunilor dezinflationiste ale deficitului de cerere agregata,
anticipat sa creasca mult mai pronuntat decat in proiectia precedenta, in contextul pachetelor de masuri
fiscal-bugetare corective implementate incepand cu luna august 2025", se arata in comunicatul BNR.

Banca centrala atrage, insa, atentia, asupra unor incertitudini asociate masurilor ce vor fi probabil adoptate in
perspectiva in scopul continuarii consolidarii bugetare in conformitate cu Planul bugetar-structural pe termen
mediu convenit cu CE si cu procedura de deficit excesiv.

De asemenea, incertitudini si riscuri Tnsemnate la adresa perspectivei activitatii economice, implicit a evolutiei pe
termen mediu a inflatiei, continua sa provina din mediul extern, in conditiile razboiului din Ucraina si ale situatiei
din Orientul Mijlociu, dar mai cu seama in contextul tensiunilor comerciale globale - de natura sa afecteze mersul
economiei mondiale si al comertului international -, precum si pe fondul efectelor potential generate de acordul
comercial convenit Intre SUA si UE, sustine sursa citata.

"fn aceasta conjunctura, absorbtia si utilizarea la maximum a fondurilor europene, in principal a celor aferente
programului Next Generation EU, sunt esentiale pentru contrabalansarea partiala a efectelor contractioniste ale
consolidarii bugetare si ale conflictelor geopolitice/comerciale, precum si pentru realizarea reformelor structurale
necesare, inclusiv a tranzitiei energetice. Relevante sunt, de asemenea, deciziile de politica monetara ale BCE si
Fed, precum si atitudinea bancilor centrale din regiune", se arata in comunicat.

BNR aminteste ca rata anuala a inflatiei a Tnregistrat o crestere si in luna iunie 2025, urcand la 5,66%, de la 5,45%
in mai, 1n conditiile continuarii scumpirii alimentelor si combustibililor, care a devansat ca impact scaderea
preturilor energiei electrice si gazelor naturale.

Pe ansamblul trimestrului II 2025, rata anuala a inflatiei s-a marit astfel mai mult decat s-a anticipat, de la nivelul
de 4,86% atins in martie, sub influenta scumpirii alimentelor, indeosebi a fructelor - inclusiv pe fondul conditiilor
meteorologice nefavorabile pe plan regional -, in timp ce noua crestere de dinamica consemnata 1n acest interval
de preturile energiei a fost mai mult decét contrabalansata de evolutia de sens opus de pe segmentul produselor
din tutun.
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La randul ei, rata anuala a inflatiei CORE?2 ajustat si-a intrerupt din nou trendul descendent 1n trimestrul II 2025,
marindu-se la 5,7% 1n iunie, de la 5,2% 1n martie. Ascensiunea a decurs din majorarea cotatiilor unor marfuri
agroalimentare si din transferarea treptata asupra unor preturi de consum a costurilor salariale ridicate, precum si
din cresterea asteptarilor inflationiste pe termen scurt si a cursului de schimb leu/euro, a caror actiune a fost in
mica masura atenuata de efecte de baza dezinflationiste si de tendinta descendenta a dinamicii preturilor
importurilor, a explicat banca centrala.

Rata anuala a inflatiei calculata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC - indicator al inflatiei
pentru statele membre UE) a crescut in iunie 2025 la 5,8%, de la 5,1% 1n martie 2025. Rata medie anuala a
inflatiei IPC s-a situat la 5,1% 1n iunie, nivel similar celui din martie 2025, iar rata medie anuala a inflatiei
calculata pe baza IAPC a scazut la 5,3% in iunie, de la 5,4% in martie 2025.

"Pe baza evaluarilor si a datelor disponibile Tn acest moment, precum si 1n conditiile incertitudinilor ridicate,
Consiliul de administratie al BNR a hotarat in sedinta de astazi, 8 august 2025, mentinerea ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul de 6,50 la suta pe an. Totodata, s-a decis mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea
de creditare (Lombard) la 7,50 la suta pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50 la suta pe an. De
asemenea, Consiliul de administratie al BNR a decis mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime
obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit", se arata in documentul citat.

In luna mai a acestui an, banca centrala a revizuit in crestere, la 4,6%, de la 3,8% anterior, prognoza de inflatie
pentru finalul anului 2025.
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