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Dividendele sub lupa: Ce schimba Pachetul II pentru societati $i ce trebuie sa stiti
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Al doilea pachet de masuri fiscal-bugetare include modificari ample ale unor acte normative majore,
printre care Codul fiscal, Codul de procedura fiscala si Legea societatilor nr. 31/1990, cu scopul declarat de
a combate decapitalizarile artificiale si cesiunile opace de parti sociale, prin introducerea unor reguli clare
si sanctiuni explicite. Curtea Constitutionala este asteptata sa se pronunte asupra acestui proiect de lege pe
20 octombrie.

Una dintre cele mai importante directii vizate de proiect priveste regimul distribuirii dividendelor si relatia
financiara dintre societate si actionarii sai. Legiuitorul propune reguli mai stricte pentru a preveni decapitalizarea
artificiala §i pentru a asigura stabilitatea financiara a societatilor, introducand interdictii explicite §i sanctiuni clare
acolo unde pana acum se considera ca existau doar recomandari de buna practica.

Principalele modificari propuse pentru Legea 31/1990 in materia distribuirii dividendelor se vizeaza doua aspecte
principale:

L. Societatile care distribuie dividende trimestrial nu pot acorda imprumuturi sau avansuri actionarilor lor
pana la regularizarea diferentelor rezultate din distribuirea dividendelor. Incalcarea acestei interdictii atrage:

0 raspunderea solidara a societatii $i a beneficiarului;
0 amenda Intre 10.000 lei si 200.000 lei, aplicata de Ministerul ~ Finantelor si ANAF;
0 raspundere solidara pentru obligatiile bugetare restante, in limita ~ sumelor imprumutate.

Merita discutate in acest context aranjamentele de finantare intra-grup in cadrul carora calitatea de debitor-creditor
variaza 1n timp.

II. Societatile al caror activ net are o valoare sub jumatate din valoarea capitalului social (art. 153”24 alin.
(1) din Legea societatilor nr. 31/1990) nu pot distribui dividende (interimare sau anuale) pana la
reintregirea activului net. De asemenea, se reconfirma obligatia acoperirii pierderilor reportate fnainte de orice
distribuire de dividende.

Interdictia acordarii de Tmprumuturi / avansuri actionarilor fnainte de regularizarea dividendelor interimare are ca
scop clar evitarea decapitalizarii unei societati de catre actionarii ei care pot profita de perioada ,incerta” pana la
reglarea conturilor de pierderi, profit si dividende la inchiderea anului financiar pentru a extrage lichiditatile
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disponibile In companie.

A doua modificare propusa privind acelasi subiect al dividendelor, anume interdictia distribuirii dividendelor
inainte de reintregirea activului net, nu schimba substantial practica existenta, in care aceasta regula oricum se
aplica.

Specialistii in domeniul juridic si fiscal erau uniti in a recomanda sa nu se distribuie dividende daca la nivelul
societatii exista pierderi curente sau din anii financiari precedenti inca neacoperite. Noutatea vine din faptul ca
legiuitorul doreste clarificarea acestei interdictii, mai ales prin introducerea unor sanctiuni clare pentru
nerespectarea de catre societate a obligatiei de reconstituire a activului net pana la nivelul unei valori cel putin
egale cu jumatate din capitalul social in termenul prevazut de Legea 31/1990 (i.e. pana la Incheierea exercitiului
financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile), precum amenda de la 10.000 de lei la 200.000 de lei.

Aceasta clarificare si alinierea la practica sunt binevenite, mai ales ca majoritatea societatilor private respecta deja
aceste reguli de buna practica, spre deosebire de unele societati cu capital majoritar de stat. Or, distribuirea de
dividende este doar o vocatie a actionarilor (si nu un drept), cristalizarea ei depinzind de existenta profitului
distribuibil si de inexistenta pierderilor, care trebuie acoperite cu prioritate.

Prin urmare, pentru a se conforma atit reglementarilor in vigoare, cét si viitoarelor modificari ale Legii societatilor
nr. 31/1990, toate societatile au obligatia de a:

verifica daca activul net este peste limita legala Inainte de a distribui dividende si de a
remedia orice neconformitate anterior distributiei;

nu acorda imprumuturi sau avansuri actionarilor pana la regularizarea dividendelor
interimare;

documenta corect hotararile AGA privind distribuirea de dividende si acoperirea
pierderilor;

evalua impactul asupra fluxurilor de numerar — restrictiile pot afecta intr-o anumita masura
planificarea financiara, mai ales In grupurile de societati.

Pachetul II aduce, 1n ceea ce priveste distribuirea dividendelor, mai multa claritate si sanctiuni explicite, fara a
schimba 1nsa filosofia de baza a Legii 31/1990. Este o evolutie fireasca spre formalizarea unor reguli deja
respectate in practica, care sunt menite a asigura distribuirea dividendelor fara o decapitalizare a societatii.
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