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Boom-ul investitiilor Al ar putea duce la turbulente bursiere, dar nu la o criza
sistemica (economistul sef al FMI)

Expansiunea investitiilor din SUA in inteligenta artificiala (AI) ar putea fi urmata de fluctuatii
semnificative, asa cum s-a intimplat in timpul bulei tehnologice (dot-com), dar este mai putin probabil sa
fie un eveniment sistemic care sa duca la prabusirea economiei americane sau mondiale, a afirmat marti
Pierre-Olivier Gourinchas, economistul sef al Fondului Monetar International (FMI), transmite Reuters.

Exista multe asemanari intre bula cauzata de speculatiile excesive ale companiilor legate de internet la sfarsitul
anilor 1990 si actualul boom Al, ambele perioade ducind la noi recorduri pe segmentul de capitalizare bursiera si
castiguri de capital, alimentand consumul si sporind presiunile inflationiste, a declarat Gourinchas intr-un interviu
acordat Reuters.

Atunci, ca si acum, promisiunea tehnologiei noi, transformative, ar putea, in cele din urma, sa nu satisfaca
asteptarile pietei pe termen scurt si ar putea duce la o prabusire a capitalizarii bursiere. Dar, la fel cain 1999,
investitile sunt efectuate de companiile tehnologice care dispun de fonduri masive Tn numerar, a explicat oficialul
FML.

Acesta a adaugat: "Acestea nu sunt finantate prin datorii astfel incat, daca exista corectii pe piata, unii investitori
si actionari vor Inregistra pierderi. Dar efectele nu se propaga neaparat in sistemul financiar si nu afecteaza
bancile".

Companiile tehnologice investesc sute de miliarde de dolari in cipuri Al, centre de date, computere performante si
infrastructura, intr-o cursa pentru a lansa tehnologia care promite castiguri masive de productivitate. Aceste
castiguri Tnca nu s-au obtinut Tn economie, asa cum evaluarile actiunilor companiilor de internet de la sfarsitul
anilor 1990 nu s-au bazat deseori pe veniturile actuale, ducind la bula tehnologica din 2000 si apoi la recesiunea
din SUA, din 2001, a apreciat Gourinchas.

Dar actualul nivel al boom-ului Al este mai redus decét era dot-com, din 2022 cresterea investitiilor legate de Al
fiind sub 0,4% din PIB-ul SUA, comparativ cu era dot-com cand cresterea investitiilor a fost de 1,2% intre 1995
si 2000, conform datelor FMI.

Desi impactul direct asupra stabilitatii financiare ar putea fi limitat, Gourinchas avertizeaza ca exista posibilitatea
ca o corectie Al sa duca la modificarea Increderii si a tolerantei la risc, ceea ce ar putea determina o reevaluare a

activelor, punind presiune pe institutiile financiare non-bancare.

"Dar nu este o legatura directa. Nu vedem legaturi masive pe segmentul datoriilor", a adaugat Gourinchas.
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