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Economia Europei incepe sa resimta efectele razboiului din Iran (Bloomberg)

Impactul economic al razboiului din Iran loveste Europa, unde cresterea redusa si inflatia mai rapida risca
sa adanceasca presiunile industriale, fiscale si politice in regiune, transmite Bloomberg.

Campania militara a presedintelui Donald Trump, a carei concluzie ramane la fel de neclara ca atunci cind au fost
lansate primele atacuri, in urma cu o luna, determina tarile sa-si reduca previziunile economice, in timp ce iau
masuri pentru a tine sub control cresterea preturilor, provocata de majorarea cotatiilor la gaze si petrol.

Consecintele pentru un continent care tocmai a reusit sa depaseasca efectele conflictului din Ucraina (izbucnit n
2022) par sa fie revenirea la politicile anterioare, cand se acorda sprijin gospodariilor si bancile centrale
majoreaza dobanzile. Pentru companii, afectate deja de lipsa angajatilor calificati, exista pericolul extinderii
efectelor negative, in conditiile scaderii veniturilor personale.

"Este foarte clar ca primele si cele mai afectate sunt sectoarele mari consumatoare de energie. Dar cu cét dureaza
mai mult, efectul se va resimti 1n fiecare sector”, a apreciat Christian Keller, analist la Barclays.

In conditiile scaderii increderii consumatorilor si majorarii cotatiilor la gaze si petrol, Germania si Italia sunt
printre tarile care iau in calcul reducerea previziunilor economice, dupa perspectivele mai sumbre anuntate
saptamana trecuta de Banca Centrala Europeana.

"Actualul soc este probabil dincolo de ce ne imaginam Tn acest moment, si duce la un fel de evaluare intarziata a
nivelului gravitatii crizei", sustine presedintele BCE, Christine Lagarde.

Industria chimica din Germania, afectata sever de ultima crestere a costurilor cu energia Tn 2022, a avertizat ca
unitatile ar putea reduce productia Tn urma inchiderii efective a Strdmtorii Ormuz.

Cel mai mare producator german de amoniac, SKW Piesteritz GmbH, a redus activitatea la 85%, 1n timp ce
Evonik Industries, care fabrica de produse chimice de specialitate, inca evalueaza dificultatile cu care se
confrunta.

"Este inca prea devreme sa cuantificam exact efectele. Dar Evonik nu va putea scapa de consecintele indirecte ale
conflictului", a afirmat directorul general Christian Kullmann.

Grupul german de transport maritim Hapag-Lloyd AG se confrunta cu costuri suplimentare saptamanale de 40 -
50 milioane de dolari pentru combustibili, asigurari si depozitare. Compania incearca sa recupereze unele costuri
prin "taxe de urgenta", a afirmat directorul general Rolf Habben Jansen.

Astfel de costuri ameninta sa afecteze sever lanturile de aprovizionare, facand viata mai scumpa pentru toata
lumea. Consumatorii sunt constienti: ponderea gospodariilor care se asteapta la o crestere mai rapida a preturilor
anul viitor a crescut "extrem de puternic", arata datele Institutul National de Statistica (Insee) din Franta.

Compania britanica de moda Next Plc a avertizat ca ar putea majora preturile intre 1,5% si 2% daca razboiul
dureaza mai mult de trei luni. Firma suedeza Hennes & Mauritz AB (H&M) a avertizat ca prelungirea
conflictului va avea efecte negative care vor reduce consumul.

Vineri, Spania a publicat cifrele privind inflatia - prima mare economie europeana care anunta datele din martie -
iar avansul a fost mai ridicat decat se estima, desi nu depaseste tinta BCE de 2%.
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Schimbarea norocului intr-o regiune care pana recent cauta o redresare a economiei si mentinerea sub control a
inflatiei, dupa turbulentele comerciale de anul trecut, ar putea avea consecinte.

Pentru zona euro, intrebarea este daca conflictul actioneaza ca un stimul sau ca un impediment al reformelor care
sa permita blocului sa fie pe cont propriu intr-o lume 1n care se degradeaza sprijinul SUA si sporeste concurenta
din partea Chinei. Finantarea masurilor de sprijin economic este de asemenea o problema pentru multe tari, doar
Germania avand spatiu fiscal semnificativ.

Dar Franta si-a redus anul trecut deficitul bugetar mai mult decét se estima, cresterea economiei depasind
previziunile, a anuntat Institutul National de Statistica.

A doua economie a zonei euro a Tnregistrat un deficit bugetar de 5,1% din PIB 1n 2025, in scadere de la un nivel
de 5,8% din PIB 1n 2024, si peste previziunile Guvernului, care se astepta la 5,4% din PIB.

Economia UE se confrunta cu riscul stagflatiei, ca rezultat al cresterii preturilor energiei, in urma razboiului din
Iran, a afirmat vineri comisarul european pentru economie Valdis Dombrovskis.

"Perspectivele sunt umbrite de incertitudinile profunde, dar este clar ca ne confruntam cu riscul socului stagflatiei,
cu alte cuvinte, o situatie in care cresterea economica mai lenta coincide cu o inflatie mai ridicata", a declarat
Dombrovskis dupa reuniunea ministrilor de Finante din Uniunea Europeana pe tema cresterii pretului energiei.

"Acesta este cazul si daca perturbarile in aprovizionarea cu energie vor fi de scurta durata. Intr-un astfel de
scenariu, analizele noastre sugereaza ca avansul economiei UE 1n 2026 ar putea fi cu aproximativ 0,4 puncte
procentuale mai scazut decat nivelul din previziunile de toamna, iar inflatia ar putea fi cu pana la un punct
procentual mai ridicata", a avertizat oficialul.

Comisia previziona 1n noiembrie ca PIB-ul UE va inregistra o crestere de 1,4% n 2026 si 1,5% in 2027, in timp
ce zona euro ar urma sa inregistreze o expansiune de 1,2% anul acesta si de 1,4% anul viitor. Inflatia in zona euro
ar urma sa se situeze la 2% in 2026, in linie cu tinta BCE pe termen mediu.

Dombrovskis a adaugat ca orice raspuns al autoritatilor va avea impact asupra bugetelor si a tras atentia ca
majoritatea statelor membre UE au spatiu limitat de manevra, in urma precedentelor socuri si a necesitatii
majorarii cheltuielilor din domeniul apararii.

O crestere semnificativa a inflatiei ar putea forta Banca Centrala Europeana (BCE) sa majoreze dobanzile, iar
traderii si-au sporit pariurile ca o astfel de miscare va fi decisa 1n acest an. Urmatoarea sedinta de politica
monetara la BCE este programata pentru 19 martie, dar analistii nu se asteapta la o schimbare cu aceasta ocazie.
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