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Raportul CMS | EMIS Fuziuni si Achizitii 2018: Valoarea tranzactiilor din Europa
emergenta a ajuns la 80,5 mld. € in 2018 | Romania, pe locul 5 in regiune. Gabriel
Sidere, Managing Partner, CMS Roménia: Ne asteptam sa se mentina si in 2019
trendul ascendent al volumului de tranzactii inregistrate in ultimii ani

'Y cu 89 tranzactii in 2018.

Acest lucru marcheaza o schimbare fata de 2017, cAnd China a dominat clasamentul valoric, in mare parte datorita
acordului CEFC China Energy - Rosneft (cotat la 9 miliarde de dolari).Ca urmare, China a coborat anul trecut pana
pe locul 5 in ceea ce priveste investitiile straine. in general, tranzactiile transfrontaliere au crescut cu 20,1% ca
valoare, pana la 53,4 miliarde EUR, in timp ce tranzactiile interne au ramas stabile la un nivel de 27,1 miliarde
EUR.

Helen Rodwell, Partener CEE Corporate Practice, CMS, a comentat: "Activitatea de fuziuni si achizitii a fost
surprinzator de energica. Pietele emergente au atins un nivel de sofisticare care le aliniaza la standardele celor
vest europene si le face mai atractive pentru investitori”.

Un alt an solid pentru Europa emergenta

Cresterea economica puternica din Europa emergenta, pe fondul unei economii mondiale stabile, In cea mai mare
parte a anului, a creat conditii optime pentru investitii in 2018. In timp ce numarul total de tranzactii a scazut cu
0,9% fata de 2017, cateva « mega-tranzactii », precum achizitia in valoare de 6,07 miliarde EUR a operatiunilor
Liberty Global CEE de catre Vodafone, au crescut valoarea totala a deal-urilor la 80,5 miliarde EUR, al doilea cel
mai Tnalt nivel din ultimii cinci ani.

Gabriel Sidere, Managing Partner, CMS Romdnia: ,,Europa Centrala si de Est ramdne o destinatie importanta
pentru investitorii internationali, contrar avalangsei de tensiuni politice tot mai manifeste in ultimii doi ani. Gratie
unei rate de crestere economica semnificative si a oportunitatilor de dezvoltare a pietelor din regiune, Europa
Centrala §i de Est atrage in continuare privirile si interesul investitorilor internationali. Avdnd in vedere acest
context economic favorabil si tendintele de consolidare a pietelor de M&A din regiune, ne asteptam sa se menfina
si in 2019 trendul ascendent al volumului de tranzactii inregistrate in ultimii ani.”

In pofida unei Incetiniri a dezvoltarii fulminante Tnregistrate in ultimii ani, Romania ramane una dintre economiile
cu cea mai rapida evolutie, potrivit datelor recente ale FMI, lucru subliniat si de cresterea semnificativa a valorii
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tranzactiilor de fuziuni si achizitii (+73%) in 2018, datorita, in special, activitatii din sectorul telecomunicatiilor.

Cresterea cererii de comunicatii mobile, de banda larga si de comunicatii prin cablu, in contextul consolidarii
sectorului IT 1n intreaga Europa, a facut ca tranzactiile din IT sa atinga o valoare anuala de 18,18 miliarde EUR in
2018. Cel mai activ sector a fost din nou cel imobiliar, care a Inregistrat o crestere de 10,8% a numarului de
tranzactii. Sectorul de investitii de capital privat a continuat sa evolueze de asemenea, numarul de tranzactii
crescand cu 15% 1n 2018.

Horea Popescu, Partener, CMS Romdnia: "Daca ne referim la start-up-urile IT, Europa emergenta este cu
siguranta o regiune de urmarit. Lista companiilor importante care au fost infiintate in regiune de catre
antreprenori locali este in continua crestere, iar investitorii internationali incep sa fie foarte interesati de ele. Ca
exemple din Romania avem grupul Bitdefender, care propune solutii de securitate cibernetica si care a fost unul
dintre cele mai de succes start-up-uri din regiune si UiPath, alt start-up de succes care a pornit din Romania si, in
urma dezvoltarii, are acum sediul in New York.

Totodata, in anumite sectoare, cum ar fi cel telecom, au avut loc o serie de tranzactii care vor duce la
consolidarea pozitiei unor companii deja existente, cum ar fi achizitia de catre Vodafone a operatorului de
comunicatii prin cablu UPC §i de catre M7 a operatorului de televiziune prin satelit DTH, ambele apartindnd
grupului Liberty Global. De asemenea, regiunea a beneficiat §i de mega-tranzactii de private equity care au
depasit valori de I miliard de euro — precum achizitia Zentiva de catre grupul Advent International, care s-a
apropiat de 2 miliarde de euro."

Rodica Manea, Partener, CMS Roménia: ,,Jn Romania, in afara de sectorul telecomunicatiilor, vedeta la numarul
de tranzactii anul trecut (26), studiul CMS a consemnat si alte industrii importante precum cea imobiliara §i de
constructii (cu 24 de tranzactii), industria prelucratoare (cu 23), educatia & sanatatea (11), comertul cu
amanuntul (9), serviciile (8), finantele si asigurarile (6), agricultura (5) si alte sectoare care au strans un numar
total de alte 18 tranzactii. Ramdnem increzatori ca, in conditiile mentinerii situatiei economice mondiale, acest
trend va fi continuat si in anul acesta.”

CMS ofera clientilor consiliere specializata, , in probleme juridice §i fiscale. Cu cei 4500 de profesionigsti din
domeniul juridic in intreaga lume, care lucreaza in echipe specializate pe industrii, experfi in managementul
proiectelor, CMS are in centrul preocuparilor clientii §i indeplinirea obiectivelor acestora. CMS este o firma de
avocatura cu servicii integrate in top 10 la nivel global, din punct de vedere al numarului de avocafi (Am Law
2017 Global 100). Cu peste 70 de birouri in peste 40 de tari din intreaga lume, CMS a totalizat venituri de peste
1,3 miliarde EUR in 2017. CMS consiliaza majoritatea companiilor prezente in index DAX 30, un numar
important din topul FT European 500 si un numar de companii listate in topul Fortune 500.

CMS are o experienta deosebita in peste 19 domenii de practica §i sectoare de activitate, precum cel bancar §i
Jfinanciar, comercial, de concurenta, corporativ, cel de litigii, ocuparea fortei de munca, energie, proprietate
intelectuala, farmaceutic, imobiliar & constructii, fiscal si TMT.
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