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Analiza Deloitte: Piata de fuziuni $i achizitii a pierdut din turatie la Tnceput de an

Making the impossible
possible

Piata de fuziuni i achizitii din Roménia a consemnat o scadere considerabila in primul trimestru al acestui
an comparativ cu aceeasi perioada din 2018. Potrivit estimarilor Deloitte, valoarea totala a pietei, inclusiv
tranzactiile care nu au avut o valoare comunicata, a fost intre 200 si 300 de milioane de euro, in timp ce, in
baza surselor publice, tranzactiile a caror valoare a fost comunicata au totalizat 120 de milioane de euro.

,.Desi cifrele sugereaza o diminuare a activitatii, credem ca, In situatia particulara a acestui inceput de an, vorbim
mai degraba de o prelungire a proceselor aflate in desfagurare, care ne asteptam sa se concretizeze in perioada
urmatoare. Piata ofera in continuare oportunitati atit pentru consultanti, cit si pentru proprietarii interesati de
vanzare. Vedem initiative de exit ale unor proprietari de afaceri care vor sa beneficieze pe aceasta fereastra de
oportunitate si care credem ca se vor finaliza cu succes”, a spus Ioana Filipescu, Partener Consultanta in Fuziuni
s1 Achizitii, Deloitte Romania.

Numarul de tranzactii monitorizate in primul trimestru a fost de 15, din care numai doua au avut valoarea anuntata
oficial. Tendinta manifestata in ultimii ani de a nu face publica valoarea tranzactiilor s-a accentuat in acest inceput
de an. In perioada similara din 2018 au fost contabilizate in total 20 de tranzactii, dintre care sapte au avut valoare
anuntata.

Tranzactiile cu valoare semnificativa in primul trimestru au fost:

- preluarea de catre fondul de investitii MAS Real Estate a unui portofoliu de noua centre comerciale in Roman,
Baia Mare, Slobozia, Focsani, Rdmnicu Sarat, Targu Secuiesc, Fagaras, Gheorgheni, Sebes (valoare de 113
milioane de euro);

- preluarea de catre grupul Orbico, unul dintre cei mai mari distribuitori de bunuri de consum din Europa
Centrala si de Est, a Interbrands Marketing & Distribution, unul dintre liderii din Romania in sectorul de
distributie (valoare necomunicata);

- fuziunea dintre subsidiara din Ungaria a grupului eMAG si Extreme Digital din Ungaria, in urma careia va
rezulta una dintre cele mari companii de e-commerce din Europa Centrala si de Est;

- preluarea de catre compania Transcendia din SUA a Industrial Mecano Import Export, producator de sisteme si
material de ambalare (valoare necomunicata);

- achizitia de catre Mega Image a retelei Zanfir din Vrancea (valoare necomunicata).

Piata de M&A din Romaénia, in T1 2019:
- valoare piata (tranzactii cu valoare comunicata): 120 de milioane de euro;
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- valoare medie: 60 de milioane de euro;
- valoare piata (inclusiv tranzactii cu valoare necomunicata — estimare Deloitte): 200-300 de milioane de euro;
- numar tranzactii (inclusiv cele a caror valoare nu a fost comunicata oficial): 15.

* Nota: Graficul include tranzactiile anuntate in perioada relevanta cu valoare declarata mai mare de 5 milioane
de euro. Cifrele istorice sunt ajustate la zi cu valoarea tranzactiilor rezultata din ultimele informatii disponibile.

Deloitte Romdnia coordoneaza o practica M&A multidisciplinara, cu o abordare holistica, ce include linii de
business precum Consultanta M&A, Servicii Suport Tranzactii, Consultanta Fiscala si Consultanta Juridica.
Astfel, echipele de profesionisti Deloitte pot acoperi toate aspectele relevante ale unei tranzacfii.
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