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Clifford Chance Badea a asistat Alpha Bank Romania la lansarea primului program
de emisiune de obligatiuni ipotecare realizata de un emitent romén. Ce avocati au
facut parte din echipa

e CLIFFORD"
Clifford Chance Badeg, biroyl logal al firmei globale de avocatura Clifford Chance, a asistat Alpha Bank
Romania in legatura cu lansarea primului program de obligatiuni ipotecare realizat de un emitent roméan,
in valoare de pana la 1 miliard de euro.

Tranzactia are loc la trei ani de la intrarea Tn vigoare a Legii privind emisiunile de obligatiuni ipotecare, fiind
rezultatul mai multor ani de consultari si colaborare intensa intre autoritati si industria bancara asistata de avocatii
Clifford Chance Badea.

Echipa de avocati care a asistat Alpha Bank face parte din practica piete de capital coordonata de Madalina
Rachieru, Partener, si a fost formata din Radu Ropota (counsel), Georgiana Evi (associate) si Yolanda
Ghita-Blujdescu (associate).

Echipa Clifford Chance a asistat banca pe tot parcursul tranzactiei, de la consultanta in pregatirea si finalizarea
prospectului de baza si negocierea documentatiei aferente programului de obligatiuni, pana la aprobarea
prospectului de catre Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) si pregatirea procesului de listare
la Bursele de Valori din Luxemburg si Bucuresti.

,»Suntem onorafi ca am putut sa ne continuam traditia de a contribui la introducerea de instrumente noi pe piata de
capital din Romania. Astfel, dupa ce am lucrat la prima emisiune de GDR-uri din Roménia (in cadrul IPO-ului
Romgaz), acum am avut ocazia sa lucram la prima emisiune de obligatiuni ipotecare din Romania. A fost o reala
placere sa colaboram cu echipa Alpha Bank, care a "deschis" piata obligatiunilor ipotecare in Roménia si careia i
mulfumim pentru increderea acordata si implicarea in acest proiect extrem de sofisticat, intens si care a presupus
multiple probleme juridice pentru care a trebuit sa identificam solutii inovatoare”, subliniaza Madalina Rachieru.
,»Nu in ultimul rind, pentru mine este o satisfactie deosebita faptul ca implicarea noastra in redactarea legislatiei
obligatiunilor ipotecare Tmpreuna cu Asociatia Roméana a Bancilor i Banca Nationala a Roméniei s-a materializat
in sfarsit intr-o emisiune de astfel de instrumente pe piata din Roménia”.

Obligatiunile ipotecare prezinta numeroase beneficii, atdt pentru emitenti, cat si pentru investitori — de la
posibilitatea obtinerii unui rating ridicat si accesul la o baza larga de potentiali investitori (din perspectiva
emitentilor), la praguri mai permisive de investire, un tratament favorabil din punctul de vedere al adecvarii
capitalului pentru institutiile de credit si posibilitatea utilizarii acestui instrument financiar ca garantie pentru
obtinerea de finantare de la banci centrale (din perspectiva investitorilor).

,,Prin aceasta tranzactie, piata de capital roméaneasca se imbogateste cu un nou tip de instrument financiar care

page 1/2


https://www.cliffordchance.com/people_and_places/people/partners/ro/madalina_rachieru-postolache.html
https://www.cliffordchance.com/people_and_places/people/partners/ro/madalina_rachieru-postolache.html
https://www.cliffordchance.com/people_and_places/people/lawyers/ro/radu_ropota.html
https://www.cliffordchance.com/people_and_places/people/lawyers/ro/georgiana_evi.html
https://www.cliffordchance.com/people_and_places/people/lawyers/ro/yolanda-alma-ghita-blujdescu.html
https://www.cliffordchance.com/people_and_places/people/lawyers/ro/yolanda-alma-ghita-blujdescu.html

. www.bizlawyer.ro
Blzlawyer Un proiect al Bullet Media & 648 Group
oo T 9019.04-09 11:06:04

permite institutiilor de credit sa atraga lichiditati pe baza portofoliului de credite acordate si reprezinta
materializarea unui efort colectiv de transpunere in practica a legislatiei pregatite impreuna cu Asociatia Roména a
Bancilor si Banca Nationala a Roméniei. Acest efort nu a fost lipsit de provocarile determinate de complexitatea
acestui tip de tranzactie, care a presupus alinierea tuturor mecanismelor contractuale in care sa 1si exercite
prerogativele o multitudine de parti implicate — emitentul, agentul, reprezentantul obligatarilor”, adauga Radu
Ropota.

,,O alta provocare intimpinata in procesul de implementare a tranzactiei a fost adaptarea cerintelor impuse de
cadrul legislativ aplicabil din Roménia la standardele pietei internationale ce guverneaza emisiunile de obligatiuni
ipotecare si piata de capital In general”, mentioneaza avocatul Georgiana Evi.

Echipa de avocati specializati in Piefe de Capital din biroul de la Bucuresti este pe deplin integrata in reteaua
globala Clifford Chance si asista emitenti de actiuni si obligatiuni, precum si sindicate de intermediere in
tranzactii de piete de capital. Portofoliul recent include, printre altele, momente de referinta pentru piata de capital
din Roménia:

1. Emisiunile de obligatiuni DIGI: Asistenta acordata consortiului format din J.P. Morgan gi Deutsche Bank in
legatura cu emisiunea de obligatiuni in valoare de 350 milioane de euro lansata in 2016 de Digi Communications
(DIGI), societatea care detine operatorul telecom RCS&RDS, precum si asistenta acordata Citigroup in legatura cu
0 noua emisiune de obligatiuni in valoare de 200 milioane de euro lansata in februarie 2019 si care urmeaza sa fie
consolidata cu obligatiunile emise de DIGI in 2016.

2. Listarile de obligatiuni Globalworth pe bursele din Bucuresti si Irlanda: Asistenta acordata Globalworth
Real Estate Investment Limited in legatura cu listarea obligatiunilor n valoare de EUR 550 milioane pe bursele
din Bucuresti si Irlanda din iulie 2017 i asistenta acordata aceluiasi emitent intr-o tranzactie similara derulata n
mai 2018, a doua emisiune de obligatiuni corporative in valoare de EUR 550 milioane - cele mai mari listari de
acest fel din istoria BVB.

3. Programul Global Medium Term Notes al Roméniei — Clifford Chance Badea a fost implicata in toate
emisiunile de obligatiuni suverane de la lansarea programului, in 2011, dintre care mentionam:

* Asistenta acordata consortiului bancar format din Citigroup Global Markets Limted, Erste Group Bank AG, ING
Bank N.V, JP Morgan Securities plc si Societe Generale in legatura cu o emisiune de euroobligatiuni a Statului
roman in valoare de EUR 3 miliarde, cel mai mare imprumut luat pana acum la o singura iesire pe pietele externe
(martie 2019).

* Asistenta acordata consortiului bancar format din Citigroup, Deutsche Bank, HSBC Bank, J.P. Morgan si
UniCredit Bank, 1n calitate de administratori ai primei emisiuni de managementul datoriei suverane lansata de
Romaénia prin intermediul Ministerului Finantelor Publice (schimb de titluri) — o emisiune de obligatiuni suverane
in valoare de 1,2 miliarde de dolari si o oferta de rascumparare a obligatiunilor suverane cu cupon de 6,750% si
scadenta Tn 2022 (iunie 2018).

Citeste si
— Alpha Bank Romania a lansat primul program de obligatiuni ipotecare din Romania. RTPR Allen &
Overy si Clifford Chance Badea, in proiect
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