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Investitorul institutional polonez CVI are un buget de 200 mil. € pentru investitii in
sectorul IMM din Romania

CVI, companie poloneza de investitii in obligatiuni private, lider in facilitarea de tranzactii de tip private
debt din regiunea Europei Centrale si de Est, a analizat in 2018, 54 de oportunitati de investitii in Roménia
si a realizat o investitie de 25 milioane de euro in AAylex Group, producator si procesator de carne de pui,
detinatorul brandului CocoRico. Planul pe termen mediu al conducerii CVI este de a finaliza cel putin 10
tranzactii de finantare pe an, obiectiv pe care compania intentioneaza sa il atinga pana in anul 2021.
Compania are un buget dedicat de 200 milioane de euro pentru investitii in Roméania in urmatorii doi ani —
cifra poate fi dublata, in cazul in care suma este investita complet.

Piata romaneasca continua sa joace un rol semnificativ in strategia de investitii a CVI i in 2019. Populatia,
precum si dimensiunea per ansamblu a pietei, a doua ca marime din regiune dupa Polonia, asociate cu cresterea
sectorului privat al economiei, reprezinta factorii principali de interes ai CVI in Roménia. FMCG, industria si
sectorul imobiliar raméan sectoarele cheie care se afla in centrul atentiei companiei, dar aceasta este deschisa pentru
realizarea de investitii $i In alte ramuri ale economiei care au un potential de crestere ridicat si ofera randamente
atractive, precum sectorul auto, de sanatate sau de constructii.

,»ountem optimisti cu privire la potentialul economic al Romaniei i credem ca multe companii care in prezent sunt
prea mici pentru a primi finantarea noastra vor ajunge in cétiva ani la potentialul lor maxim si vor fi eligibile
pentru finantare. Din acest motiv, consideram ca prezenta noastra pe piata romaneasca are mai degraba un obiectiv
pe termen mediu $i lung, iar in acest moment ne concentram pe informarea pietei cu privire la solutia noastra de
finantare. Suntem increzatori ca aceste relafii pe care le construim astazi vor aduce roade in viitor”, a declarat
Ciprian Nicolae, Director la CVI.

Conducerea CVI estimeaza ca in prezent exista cel putin 20.000 de companii roméanesti care, in principiu, se
califica pentru a primi finantare din partea fondului, maxim 5% din companiile operationale din Roménia. Acestea
sunt societati care au o cifra de afaceri de cel putin 4 milioane euro pe an si ar putea sa obtina o finantare de minim
2 milioane euro. Estimarea nu ia In considerare alte criterii, care sunt aplicate personalizat pentru fiecare caz in
parte, precum rentabilitatea, transparenta, atractivitatea sectorului si motivul pentru care doresc obtinerea
capitalului. In Romania, finantarea oferita de CVI porneste de la minim 3 milioane de euro si poate ajunge pana la
25 milioane de euro. CVI gestioneaza in prezent 6 fonduri diferite de investitii ce ofera o gama larga de
instrumente de finantare, printre care: junior debt, senior debt, distressed debt, unitranche, mezzanine si
convertibile debt. Fiecare instrument ofera conditii si rate de dobanda diferite, care pornesc de la 6% -10% pentru
tranzactiile de tip senior debt, si ajung la 14%, ceea ce reprezinta rata minima a dobanzii pentru distressed debt.

Doar 1n anul 2018, CVI a analizat peste 900 de oportunitati de investitii din Europa si a finantat 85 de tranzactii de
private debt in regiunea Europei Centrale si de Est, dintre care 74 de tranzactii au fost realizate in Polonia si 11 in
strainatate, in tarile baltice, Roménia, Bulgaria i Republica Ceha. Peste 80 din tranzactiile initiate in 2018 sunt
inca in curs de analizare de catre echipa de investitii a CVI, iar o parte dintre acestea sunt din Roménia. Sectorul
cu cele mai multe oportunitati de investitii din Roménia a fost cel imobiliar, unde CVI a efectuat 2 finantari
semnificative, un imprumut de 12 milioane de euro catre IMPACT SA si un altul de 20 milioane de euro catre One
United Properties in 2017. Sectorul imobiliar a fost urmat de sectorul de bunuri de larg consum, comert si servicii,
precum si de servicii financiare in functie de numarul de oportunitati de investitii primite de CVI din partea
companiilor si IMM-urilor din Roménia.

in 2018, valoarea medie a investitiilor in obligatiuni corporative realizate de CVI a fost estimata la aproximativ 7
milioane de euro.
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Oportunitatile de investitii supuse analizei CVI de catre IMM-urile romdnesti in 2018, per sector:

Sectorul imobiliar 26%
Bunuri de larg consum 20%
Comert si servicii 17%
Servicii financiare 15%
Marfuri industriale §i constructii 11%
Sanatate 4%

Chimie §i materii prime 2%

Telecomunicatii  si tehnologie (TMT) 2%

CVI este o companie de investitii in obligatiuni private, cu sediul in Varsovia, Polonia. CVI si-a inceput activitatea
in 2011, fiind in prezent lider in finantarea obligatiunilor private din regiunea Europei Centrale §i de Est.
Incepand cu anul 2012, CVI a finalizat peste 500 de tranzactii de tip private debt in 9 tari europene, cu o valoare
aproximativa de 8,4 miliarde de euro. CVI are in prezent active de peste 1,2 miliarde de euro in administrare
(AUM), dintre care 1 miliard de euro este investit in private debt in regiune. Compania intentioneaza sa dubleze
aceasta suma pana cel tdrziu in 2024.
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